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� MACROSTRUTTURA SOCIETARIA DEL GRUPPO 
    (dati aggiornati al  30 giugno 2005)         
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Questo prospetto rappresenta schematicamente le attività del Gruppo e comprende le società 
consolidate più significative. 
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� HIGHLIGHTS 
 
PREMESSA 
 
� A partire dal 2005, Telecom Italia Media redige le relazioni trimestrali, la relazione semestrale in 

forma consolidata e il bilancio consolidato annuale, secondo gli IAS/IFRS, mentre per quanto 
riguarda il bilancio d’esercizio gli stessi principi verranno adottati a partire dall’esercizio 2006. 

 
Poiché l’adozione dei nuovi principi contabili avrà un impatto rilevante sull’informativa dei 
sopraccitati documenti, le informazioni economiche, patrimoniali e finanziarie del 2004, poste a 
confronto nella presente relazione, sono state opportunamente riclassificate e rettificate secondo 
i principi  e schemi contabili previsti dagli IAS/IFRS al fine di  rendere le stesse confrontabili con 
le risultanze del 1° semestre 2005. 

 
� In conseguenza del piano di ristrutturazione delle attività Internet del Gruppo Telecom Italia,  il 

1° giugno 2005 è stata perfezionata la vendita a Telecom Italia stessa delle attività  del settore 
Internet (Tin.it e Matrix) di Telecom Italia Media ad un prezzo complessivo di 950 milioni di euro 
con  una plusvalenza a livello di gruppo di 901 milioni di euro, le cui modalità sono descritte a 
pag. 12 della presente relazione. Pertanto  le risultanze economiche e patrimoniali  della B.U. 
Internet sono state contabilizzate secondo le modalità previste dall’IFRS 5 (attività 
cessate/destinate ad essere cedute cosiddette “discontinued operations”).  
In particolare il conto economico consolidato del Gruppo Telecom Italia Media prevede una voce 
denominata “Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute” che include per il 
primo semestre 2005 e per i periodi posti a confronto il risultato netto delle “attività 
cessate/destinate ad essere cedute”, di competenza dell’esercizio limitatamente al periodo in cui 
tali attività sono state svolte in via continuativa e la plusvalenza realizzata, al netto dei costi 
sostenuti per la transazione, a seguito della cessione delle attività. 
 
Analogamente anche il totale delle attività e delle passività nette delle società destinate ad essere 
cedute sono state classificate per i periodi posti a confronto, nello Stato Patrimoniale del Gruppo 
al 30 giugno 2005, secondo le modalità previste dall’IFRS 5 che prevede la classificazione in due 
righe specifiche denominate rispettivamente “attività non correnti destinate ad essere cedute” e 
“passività correlate ad attività non correnti destinate ad essere cedute”.   

 
 
 
Ai fini di una maggiore chiarezza nella rappresentazione dell’andamento del Gruppo, alle pagine 
159÷176 sono riportati i raccordi dei principali dati economici e patrimoniali dei dati posti a 
confronto con quelli del 1° semestre 2005 riclassificati e rettificati per effetto dei sopraccitati 
eventi. 
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PRINCIPALI DATI ECONOMICO FINANZIARI DEL GRUPPO 
 
I dati dei periodi posti a confronto sono stati rielaborati tenendo conto della classificazione 
(coerentemente con quanto previsto dall’IFRS 5) delle risultanze della B.U. Internet, come 
Discontinued Operations a seguito della cessione del comparto Internet di Telecom Italia Media 
a Telecom Italia avvenuta il 1 giugno u.s., le cui modalità sono  descritte a pag. 12.  
Sono stati inoltre rettificati a seguito dell’introduzione dei principi contabili IAS i cui effetti sono 
illustrati alle pagg. 159÷176 della presente relazione. 
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1° Semestre 1° Semestre Esercizio
(euro/mln) 2005 2004 2004
DATI ECONOMICI E FINANZIARI

Ricavi 154,4 156,9 294,5

Risultato Operativo ante ammortamenti, 
plus/minusvalenze e ripristini/svalutazioni di attività non 
correnti (43,2) (22,1) (56,2)

Risultato Operativo (62,2) (35,3) (89,8)

Risultato prima delle imposte derivante dalle attività in 
funzionamento (63,4) (316,7) (372,1)

Effetto netto delle attività Internet  cedute 906,3 3,1 10,8

Utile/(Perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo   860,9 (209,3) (226,3)

Investimenti:
- Industriali 23,2              14,1 41,4
- Finanziari -                  6,6                7,2

30.6.2005 31.12.2004 30.6.2004
DATI PATRIMONIALI 

Totale attività 1.438,8 883,1 889,4

Patrimonio netto totale 1.066,3 363,6 258,2
- quota di pertinenza della Capogruppo 1.055,8 348,6 248,3
- quota di pertinenza dei Terzi 10,5 15,0 9,9

Posizione Finanziaria netta (609,4) 170,7 271,6

PERSONALE

Personale (consistenza Gruppo a fine periodo) 1.039 1.228 1.207

Personale (consistenza media Gruppo) 1.029 1.175 1.196

Ricavi/Personale (consistenza media Gruppo) migliaia 
di euro 150,0 250,6 131,2

Personale relativo alle Attività Internet cedute 
(consistenza Gruppo a fine periodo) 0 577 571

Personale relativo alle Attività Internet cedute 
(consistenza media Gruppo) 0 547 538
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ANDAMENTO ECONOMICO FINANZIARIO DEL GRUPPO NEL 1° SEMESTRE 2005 
 
Il primo semestre 2005 è stato positivamente influenzato dalle operazioni previste nell’ambito del piano 
di riassetto delle attività Internet del Gruppo Telecom Italia annunciato il 4 aprile 2005: in particolare, il 
1° giugno Telecom Italia Media ha finalizzato la cessione delle attività di Virgilio e Tin.it a Telecom Italia 
ad un prezzo complessivo di 950 milioni di euro, realizzando una plusvalenza di 901 milioni di euro. 
Nello stesso mese, inoltre, la società ha completato l’operazione di buyback del 10% del proprio 
capitale ordinario e di risparmio, con un esborso complessivo di 147,7 milioni di euro. 
 
 
I ricavi consolidati del Gruppo  sono stati pari a euro 
154,4 milioni rispetto ad euro 156,9 milioni del 1° 
semestre 2004. Escludendo gli effetti dovuti alla 
variazione di perimetro, la crescita omogenea è stata di 
euro 13,5 milioni pari al 9,6% grazie al positivo apporto 
della Business Unit Television che incrementa il proprio 
fatturato di 13,7 milioni di euro pari al 20,7%.   
 

 
 
 
 

 
Il risultato operativo del 1° semestre 2005 è 
stato prevalentemente influenzato dall’andamento 
del settore Television ed in particolare dai 
maggiori costi e investimenti in “contenuti” 
necessari a supportare la crescita dell’audience e 
dalle attività di start up del Digitale Terrestre. Per 
quest’ultime  sono stati sostenuti costi, ivi 
compresa la pay-per-view, che hanno inciso sul 
Risultato Operativo per euro 22,3 milioni (euro 3,4 
milioni nel 1° semestre 2004). Il risultato operativo 
del Gruppo dei primi sei mesi è pertanto pari a 
euro -62,2 milioni rispetto ad euro –35,3 milioni del 
corrispondente periodo dell’esercizio   precedente. 
 
 

 
Il peggioramento della redditività operativa è stato parzialmente attenuato dagli effetti positivi delle 
imposte stanziate a seguito dell’adesione al Consolidato Fiscale Nazionale per euro 18,1 milioni. 
Conseguentemente il risultato derivante dalle attività in funzionamento è stato pari a euro -45,3 
milioni rispetto a euro –213,0 milioni del 1° semestre 2004, che includeva euro 282,4 milioni relativi alla 
svalutazione della partecipazione Webfin acquisita nell’ambito della “definizione transattiva De 
Agostini”. 
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L’utile netto da attività destinate ad essere cedute del 1° semestre 2005 è stato pari a euro 906,3 
milioni ( euro 3,1 milioni del 1° semestre 2004) e include oltre al risultato delle attività Internet dei primi 
cinque mesi pari a euro 10,2 milioni, la plusvalenza realizzata dalla cessione delle suddette attività per 
euro 901,1 milioni e gli oneri sostenuti per l’operazione per euro 5,0 milioni. 
 
Il risultato netto di competenza della Capogruppo, a valle del contributo delle attività destinate a 
essere cedute, è stato pari a euro 860,9 milioni (euro -209,3 milioni nello stesso periodo del 2004). 
 
 
 
 
La disponibilità finanziaria netta  al 30 giugno  
2005 è pari a euro 609,4 milioni  rispetto ad un 
indebitamento di euro 170,7 milioni al 31 
dicembre 2004, con una variazione positiva  di 
euro 780,1 milioni. Gli investimenti del periodo 
sono stati pari a euro 23,2 milioni  e includono 
euro 13,0 milioni per l’acquisto di diritti televisivi, 
euro 5,4 milioni per l’attività di sviluppo del 
Digitale Terrestre e altri investimenti per euro 4,8  
milioni. 
 

 
  

 
 
Gli organici al 30 giugno 2005 sono pari a 
1.039  unità e già riflettono la riduzione delle 
attività del settore Internet (572 unità dimesse il 
1° giugno 2005). Al 31 dicembre 2004 gli 
organici erano 1.228 unità, al netto della B.U. 
Internet. Nel corso dei primi sei mesi del 2005 
inoltre, sono state cedute Databank e Televoice 
che hanno comportato, rispettivamente, una 
riduzione di 86 e 169 unità. Il settore Television 
si è rafforzato incrementando i propri organici di  
68 unità. 
 
 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI ORGANI SOCIALI

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO MACROSTRUTT. SOCIET. DEL GRUPPO TI MEDIA

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE HIGHLIGHTS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI PRINCIPALI DATI ECO-FIN DEL GRUPPO TI MEDIA

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PRINCIPALI OPERAZIONI SOCIETARIE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPALI DATI DELLE AREE DI BUSINESS

PRINCIPALI DATI OPERATIVI DEL GRUPPO

INFORMAZIONI PER GLI AZIONISTI

(*) [+] = Fabbisogno; [-] AvanzoEuro Mln

170,7

Dicembre 
2004

Invest. 
Industriali

Internet 
Attività
Cessata

Cash Flow
Operativo

Giugno 
2005

+23,2 +14,8 +10,5 -950,0

Free Cash Flow 
Operativo -38,0

Cash Flow
Altro

Cessione 
Internet 

-609,4

-780,1

Giugno ’05
ante 

Operazioni 
Straord.

+147,7

Buy
Back

-26,3

219,2

Analisi Andamento Finanziario Netto

636

195

397

704

192
143

0

500

1000

1500

2000

31 dicembre
2004

30 giugno   
2005

ORGANICI (unità)

Altre

Office Products

Television

1.0391.228



  Relazione 1° semestre 2005  12

 
 
 
 
 

PRINCIPALI OPERAZIONI SOCIETARIE 
 
� RIASSETTO DELLE ATTIVITA’ INTERNET DI TELECOM ITALIA 

In data 4 aprile 2005 i Consigli di Amministrazione di Telecom Italia e Telecom Italia Media (TI Media), 
hanno approvato il piano di riassetto delle attività Internet del Gruppo, finalizzato a concentrare in capo 
a Telecom Italia il presidio del settore, permettendo al contempo a TI Media di focalizzare la sua attività 
nel settore dei media e di disporre di adeguate risorse finanziarie per lo sviluppo del business.  

In particolare, il piano di riassetto prevedeva: 

- la vendita a Telecom Italia degli assets Virgilio e Tin.it, a un prezzo complessivo di 950 milioni di  euro 
avvenuta il 1° giugno 2005; 

- l’utilizzo da parte di TI Media dei proventi della vendita per nuovi investimenti nel settore dei media, 
per un importo stimato in circa 250 milioni di euro nel triennio 2005-2007; già nel primo semestre sono 
stati impegnati 127,5 milioni di euro in seguito a un accordo con Elefante TV S.p.A. e Delta TV S.p.A. 
per rilevare gli impianti e le frequenze delle omonime emittenti; 

- l’acquisto di azioni proprie pari al 10% del capitale per un controvalore di 147,7 milioni di euro; 
operazione conclusasi il 24 giugno 2005; 

- la distribuzione di un dividendo nell’anno 2006, compatibilmente con le esigenze finanziarie e 
industriali della società, per circa 550 milioni di euro; 

- la fusione per incorporazione di La7 Televisioni in TI Media da completarsi entro l’esercizio in corso. 

L’acquisizione da parte di Telecom Italia di Virgilio e Tin.it 

L’operazione, avvenuta il 1° giugno u.s. ha comportato il pagamento complessivo da parte di Telecom 
Italia di 950 milioni di euro,  secondo le seguenti modalità: 

• acquisizione di Virgilio da parte di Telecom Italia, che rileva il 60% di Finanziaria Web (che 
attualmente detiene il 66% di Matrix) e lo 0,7% di Matrix, ad un prezzo complessivo di 70 milioni di 
euro. Conseguentemente Telecom Italia, che già possiede il 40% di Finanziaria Web e il 33,3% di 
Matrix, detiene il 100% di Finanziaria Web e Matrix e quindi il pieno controllo delle attività di Virgilio; 

• acquisizione da parte di Telecom Italia del 100% del capitale di una società di nuova costituzione in 
cui TI Media ha conferito il ramo d’azienda Tin.it. Il prezzo di cessione è stato pari a 880 milioni di 
euro. 

L’operazione, fiscalmente neutra, ha comportato  per TI Media una plusvalenza di 847 milioni di euro a 
livello di bilancio individuale e di 901 milioni di euro a livello di bilancio consolidato. 

Ai fini della determinazione del prezzo di compravendita degli assets Tin.it e Virgilio, il Consiglio di 
Amministrazione di Telecom Italia è stato assistito dalle banche d’affari JP Morgan e Lazard e dai Proff. 
Mauro Bini e Maurizio Dallocchio. Il Consiglio di Amministrazione di TI Media, a sua volta, è stato 
assistito da Morgan Stanley, alla quale si è affiancata la banca d’affari Merrill Lynch, designata 
autonomamente dai soli Consiglieri indipendenti. 

Il Prof. Angelo Provasoli, su incarico di Telecom Italia, ha inoltre verificato la correttezza e 
l’adeguatezza dei criteri utilizzati da tutti i consulenti, nominati sia da Telecom Italia sia da TI Media. 
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L’utilizzo dei proventi della vendita degli asset Internet da parte di TI Media 

 

Nuovi investimenti 

In relazione alle risorse derivanti dai proventi della vendita degli assets Internet, Telecom Italia Media 
ha già impegnato una parte dei 250 milioni previsti in investimenti per il triennio 2005-2007. 
In particolare, in data 29 aprile 2005, La7 ha raggiunto un accordo con Elefante TV S.p.A. per rilevare il 
ramo d’azienda costituito dall’omonima emittente televisiva nazionale per un importo di 115,5 milioni di 
euro. 
Elefante TV è un’emittente televisiva titolare di una concessione per la radiodiffusione televisiva privata 
su frequenze terrestri in ambito nazionale, ed autorizzata anche alla trasmissione in tecnologia digitale. 
Sempre al fine di ampliare la capacità trasmissiva delle proprie reti televisive, La7 ha inoltre raggiunto 
un altro accordo finalizzato all’acquisizione di impianti radiotelevisivi e relative frequenze della 
concessionaria locale Delta TV, attiva nel Centro-Sud Italia, per un ammontare complessivo di 12 
milioni di euro. 
Nel complesso, le frequenze radiotelevisive oggetto di questi accordi rappresentano una copertura pari 
a circa il 70% della popolazione, e consentiranno a La7 di ampliare la propria offerta televisiva sia 
analogica che digitale. 
Le suddette operazioni hanno ottenuto, in data 27 luglio u.s., il nulla osta dell’Autorità  Garante  della 
Concorrenza e del Mercato. E’ tuttora in corso l’iter autorizzativo, da parte dell’Autorità per  le  Garanzie
nelle Comunicazioni e del Ministero delle Comunicazioni, nell’ambito  delle  rispettive  competenze, del 
procedimento relativo al subentro nella concessione Elefante. 
 

Acquisto di azioni proprie 

Nell’ambito del progetto di ristrutturazione delle attività Internet si è conclusa in data 24 giugno 2005 
l’operazione di Offerta Pubblica d’Acquisto delle Azioni Proprie approvata dall’assemblea ordinaria del 
24 maggio 2005 e prevista fino a concorrenza dei limiti di legge ed in particolare: 

• acquisto 10% delle azioni ordinarie e di risparmio della Società, al prezzo rispettivamente di 0,40 
euro per azione ordinaria e 0,33 euro per azione di risparmio, e dunque per un controvalore 
massimo complessivo di 147,7 milioni di euro e successivo annullamento delle stesse.  

L’operazione  ha interessato l’offerta di n. 364.251.922 azioni ordinarie e n. 6.107.723 azioni di 
risparmio proprie, promossa ai sensi del Documento di Offerta del giugno 2005. 
 
Sono state complessivamente portate in adesione: 
 
(i) n. 503.147.360 azioni ordinarie TI Media, pari al 13,81% circa del capitale di categoria, al 

138,13%  delle azioni oggetto dell’offerta sulle azioni ordinarie e al 13,59%  del capitale 
complessivo di TI Media, per un corrispettivo complessivo pari a 145.700.768,80 euro;  

 
(ii) n. 6.922.139 azioni di risparmio TI Media, pari all’11,33% circa del capitale di categoria, al 

113,33%  delle azioni oggetto dell’offerta sulle azioni di risparmio e allo 0,19% del capitale 
complessivo di TI Media, per un corrispettivo complessivo pari a 2.015.548,59 euro. 
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Il corrispettivo complessivo dell’Offerta è stato pari a complessivi 147.716.317,39 euro. 
 
Tenuto conto che l’ammontare delle adesioni ha superato  il quantitativo massimo di azioni ordinarie e 
di risparmio TI Media in relazione alle quali l’Offerta è stata promossa, si è proceduto, come indicato nel 
Documento di Offerta, al riparto proporzionale delle adesioni in ragione rispettivamente del 72,394680% 
e del 88,234619%. Le azioni ordinarie e di risparmio TI Media non acquistate a seguito del riparto sono 
state liberate e restituite nella disponibilità degli aderenti il 29 giugno 2005. 
 
Pertanto, all’esito dell’Offerta, risultano complessivamente detenute da TI Media n. 364.251.922 azioni 
ordinarie e n. 6.107.723 azioni di risparmio proprie, pari, rispettivamente al 10% del capitale ordinario e 
al 10% del capitale di risparmio della società.  
 
Il corrispettivo per le azioni portate in adesione all’Offerta e accettate (complessivamente pari a circa 
euro 145.700.768,80 per le azioni ordinarie e euro 2.015.548,59 per le azioni di risparmio) è stato  
pagato agli aderenti il 1° luglio 2005.  
 
Le azioni ordinarie e di risparmio proprie acquistate da TI Media tramite l’Offerta verranno annullate 
entro il mese di ottobre, in conformità con quanto disposto dall’Assemblea Straordinaria di TI Media del 
24 maggio 2005, procedendosi in tal modo alla riduzione del capitale sociale di TI Media, ai sensi e nei 
termini di cui all’articolo 2445 del codice civile, in misura equivalente al loro valore nominale. 
 
La controllante Telecom Italia non ha partecipato all’operazione di buy-back; pertanto la propria quota di 
partecipazione in Telecom Italia Media passa da 62,5% a circa 69,4%. 
 
 

Distribuzione dividendo 

L’eccedenza di mezzi finanziari rispetto agli utilizzi innanzi illustrati potrà consentire nel 2006, 
compatibilmente con le esigenze finanziarie e industriali di TI Media, la distribuzione di un dividendo per 
un ammontare complessivo ad oggi stimabile in 550 milioni di euro. 

 

La fusione per incorporazione di La7 Televisioni in TI Media 

Completata la cessione delle attività Internet, TI Media procederà alla razionalizzazione della propria 
struttura industriale e societaria, mediante l’incorporazione di La7 Televisioni S.p.A., previa acquisizione 
della medesima da Holding Media e Comunicazione HMC S.p.A.. L’operazione, che non comporterà 
aumento di capitale da parte dell’incorporante, non richiede deliberazione assembleare e si prevede sia 
completata entro la fine del 2005. 
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� PRINCIPALI DATI DELLE AREE DI BUSINESS DEL 
GRUPPO 

 
 
Il  Gruppo  Telecom  Italia  Media è organizzato in 3 principali Aree di Business, secondo la 
suddivisione utilizzata nella tabella seguente.  
 
 

Television Office News Totale Altre Totale

Products aggregato attività  

 ed T.I. Media

elisioni  

Ricavi delle vendite 1° Semestre 2005 79.781 71.025 2.666 153.472 944 154.416

e prestazioni 1° Semestre 2004 66.104 71.497 1.716 139.317 17.584 156.901

Esercizio 2004 138.218 126.750 4.652 269.620 24.880 294.500

Risultato operativo 1° Semestre 2005 (34.639) 7.521 (3.631) (30.749) (12.411) (43.160)

ante ammortamenti 1° Semestre 2004 (12.790) 6.952 (3.668) (9.506) (12.582) (22.088)

EBITDA Esercizio 2004 (33.505) 8.050 (6.480) (31.935) (24.262) (56.197)

Risultato 1° Semestre 2005 (49.868) 5.286 (3.868) (48.450) (13.740) (62.190)

Operativo  1° Semestre 2004 (22.892) 5.777 (3.883) (20.998) (14.283) (35.281)

Esercizio 2004 (59.920) 4.637 (6.926) (62.209) (27.619) (89.828)

Investimenti: 1° Semestre 2005 21.104 1.284 614 23.002 163 23.165

- industriali 1° Semestre 2004 12.901 599 164 13.664 429 14.093

Esercizio 2004 37.817 1.844 323 39.984 1.405 41.389

Personale al: 30.6.2005 704 192 86 982 57 1.039

(unità) 30.6.2004 590 215 69 874 333 1.207

31.12.2004 636 195 68 899 329 1.228
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�  PRINCIPALI DATI OPERATIVI DEL GRUPPO  
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1° Semestre 1° Semestre
2005 2004 ass. %

TELEVISION

Raccolta Pubblicitaria lorda (1) 90,1 77,5 12,6 16,2
 - La7 50,2 41,0 9,2 22,3
 - MTV 39,9 36,5 3,4 9,4

Audience share %
- La7:
     Media del periodo 2,6 2,3 0,3 -
     Mese di Giugno 2,8 2,7 0,1 -
Ricavi e margini:
La7:
- Ricavi 41,9 31,0 10,9 35,1
- EBITDA (39,0) (18,7) (20,3) -
- EBIT (51,3) (26,3) (25,0) 95,1
MTV:
- Ricavi 41,6 36,9 4,7 12,8
- EBITDA 4,2 6,1 (1,9) (31,7)
- EBIT 1,3 3,6 (2,3) (65,1)

Investimenti industriali 21,1 12,9 8,2
        di cui DTT 5,4 3,5 1,9

OFFICE PRODUCTS 

Ricavi e margini:
- Ricavi 71,0 71,5 (0,5) (0,7)
        di cui Gruppo Buffetti 71,0 71,5 (0,5) (0,7)
- EBITDA 7,5 7,0 0,5 8,2
        di cui Gruppo Buffetti 7,5 7,0 0,5 8,2

Investimenti industriali 1,3 0,6 0,7 -

NEWS

Ricavi 2,7 1,7 1,0 55,4

Investimenti industriali 0,6 0,2 0,4 -

News medie giornaliere (2) 821,2 654,7 166,5 25,4
  di cui produzione interna 683,5 532,6 150,9 28,3
  di cui acquisite 137,7 122,1 15,6 12,8

(1) al lordo degli sconti di agenzia

(2) Calcolate escludendo le news prodotte nei week end e nei festivi

Variazioni
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  Television crescita dei ricavi (+21%) e Television:  i  ricavi  complessivi  dell’area,  nel 
della raccolta pubblicitaria lorda (+16%) 1° semestre 2005, ammontano  a  euro   79.781 

migliaia e risultano in forte  aumento  (+20,7%) 
rispetto   allo   stesso  periodo  del   2004  (euro 
66.104 migliaia), grazie all’andamento della 
raccolta pubblicitaria lorda che è cresciuta del 
16,2% rispetto al 1° semestre 2004. 
Nel periodo sono stati sostenuti costi netti per la 
sperimentazione del Digitale Terrestre per 
complessivi euro 22.349 migliaia rispetto a euro 
3.402 migliaia del 1° semestre 2004.  
Il risultato  operativo  è pari a euro -49.868  
migliaia rispetto a euro –22.892 migliaia del 
periodo precedente (rispettivamente euro         
–27.519 migliaia e euro –19.490 migliaia al 
netto dei costi di sperimentazione del Digitale 
Terrestre). L’andamento della redditività 
operativa è stato inoltre influenzato dai maggiori 
costi e investimenti in “contenuti” necessari a 
supportare la crescita dell’audience. 

 
La7 

 La7, nel corso del 1° semestre 2005, ha 
consolidato  la   propria   immagine  editoriale  e  

¾ Aumento del 15% dell’ audience ha visto crescere  la notorietà  del  suo  marchio 
 share che passa dal 2,3% del  e   dei   suoi    programmi  ottenendo  importanti 
 1° semestre 2004 al 2,6% del  miglioramenti nei risultati di ascolto, a conferma 
 1° semestre 2005   del     positivo    riscontro  del  nuovo    progetto 

¾ Crescita dei ricavi del 35,1%  editoriale  avviato   lo  scorso  autunno:    infatti, 
¾ Lancio nel mese di gennaio  l’audience  share  media  progressiva  dei  primi 

dell’offerta “La7 Cartapiù”.  sei mesi del 2005 è  stata pari al 2,6% (+15% 
Distribuite circa 600 mila carte  rispetto  al  2,27%  del  primo semestre 2004) e 

nel 1° semestre.   rappresenta  il   miglior   primo   semestre  degli 
  ultimi anni. Il miglioramento dello share si è 

progressivamente sviluppato, con punte 
massime a maggio (2,7%) e giugno (2,8%), pari 
a circa 12 milioni di contatti al giorno. In 
particolare, La7 ha consolidato la sua presenza 
nello sport: rinnovati gli appuntamenti 
internazionali con la Coppa Uefa di calcio, il 
Torneo 6 Nazioni di Rugby, il Campionato 
Mondiale superbike; grande successo di 
pubblico per la vela, con la trasmissione da 
Valencia delle prime regate di avvicinamento 
alla Coppa America. Positive conferme anche 
dall’offerta di contenuti a pagamento su Digitale 
Terrestre (calcio, boxe e cinema d’autore): al 30 
giugno risultano distribuite circa 600.000 
schede prepagate. Conseguentemente, sono 
migliorati anche i ricavi che si sono attestati a 
41.867 migliaia di euro (+35,1% rispetto ai 
30.999 migliaia del primo semestre 2004) e la 
raccolta pubblicitaria lorda, pari a 50.172 
migliaia di euro (+22,3% rispetto al primo 
semestre 2004). 
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  Il 22 gennaio di quest’anno La7 ha lanciato 
l’offerta di contenuti in pay-per-view sul Digitale 
Terrestre “La7 Cartapiù” con la vendita delle 
partite di calcio casalinghe di serie A di 
Bologna, Brescia, Cagliari, Chievo, Lecce, 
Fiorentina, Palermo, Parma, Reggina. Alla data 
sono state distribuite oltre 591.000 carte e 
trasmesse circa 130 ore di partite di calcio. La 
trasmissione in modalità Digitale Terrestre dei 
canali La7 ed MTV è stata inoltre arricchita da 
numerose applicazioni interattive (come Guida 
tv, Ultima ora, Vota nazionale, Video request, 
etc.). 

 
 

  
MTV 

¾ Incremento del fatturato  Consolida   e   rafforza   le   sue  posizioni    nel   
(12,8%)     mercato  pubblicitario   italiano  e   si   conferma  

¾ Raccolta pubblicitaria in  leader  nel  segmento   televisivo  per  i  giovani  
incremento del 9,4%  registrando ricavi per 41.649 migliaia di euro 

 (+12,8% rispetto allo stesso periodo del 2004) e 
una raccolta pubblicitaria lorda pari a 39.894 
migliaia di euro, in aumento del 9,4% sul primo 
semestre 2004, con un ottimo risultato a livello 
nazionale, dove l’incremento della raccolta 
pubblicitaria lorda è stato pari al 16%. MTV 
Italia si caratterizza oggi come un network 
multicanale che integra più media: dalla TV ad 
Internet, dal satellite agli eventi sul territorio, 
fino ad arrivare alle proposte avanzate di 
telefonia. Il netto rafforzamento editoriale e 
commerciale nell’ambito della televisione free si 
è pertanto coniugato con un’ulteriore 
articolazione dell’offerta in terreni non 
tradizionali. Nel periodo, MTV ha proseguito nel 
processo di evoluzione editoriale con un 
rinnovamento nei contenuti e nell’estetica della 
rete (“blooming days”), ha avviato due nuovi 
canali satellitari (Nickelodeon e Paramount 
Comedy) e lanciato un canale interattivo “MTV 
on demand”, con un’offerta personalizzabile di 
contenuti musicali. 
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  Office Products                            
Office Products: i ricavi  dell’area per il 1° 
semestre   2005    ammontano  a   euro  71.025  

Continua il trend positivo con la         migliaia    sostanzialmente  in  linea  con   quelli   
crescita dell’EBITDA (+8,2%)  consuntivati  nel   primo  semestre   2004  (euro   
e il miglioramento della posizione  71.497 migliaia). 
finanziaria  Prosegue il trend positivo del settore con il 

risultato operativo ante ammortamenti 
(EBITDA) incrementato dell’8,2%, pari a euro 
7.521 migliaia (euro 6.952 migliaia nel 1° 
semestre 2004) e con un miglioramento della 
Posizione Finanziaria Netta che passa da euro 
24.240 migliaia del 31 dicembre 2004 ad euro 
18.527 migliaia del 30 giugno 2005. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
Nuove iniziative In data 29 aprile 2005, La7 ha raggiunto un 

accordo con Elefante TV S.p.A. per rilevare il 
ramo d’azienda costituito dall’omonima 
emittente televisiva nazionale per un importo di 
115,5 milioni di euro. 
Sempre al fine di ampliare la capacità 
trasmissiva delle proprie reti televisive, La7 ha 
inoltre raggiunto un altro accordo finalizzato 
all’acquisizione di impianti radiotelevisivi e 
relative frequenze della concessionaria locale 
Delta TV, attiva nel Centro-Sud Italia, per un 
ammontare complessivo di 12 milioni di euro. 
Le suddette operazioni, sono subordinate, oltre 
che a condizioni ed adempimenti operativi, 
all’ottenimento delle previste autorizzazioni 
delle Autorità competenti. 
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� INFORMAZIONI PER GLI AZIONISTI  
 
 

� AZIONI  
   

Al 30 giugno 2005
Capitale Sociale (euro) 111.107.893,71            
Numero Azioni Ordinarie (valore nominale unitario 0,03 euro) 3.642.519.221              
Numero Azioni Risparmio (valore nominale unitario 0,03 euro) 61.077.236                   
Capitalizzazione di Borsa (su media prezzi mese di giugno 2005) 1.424,4
Peso Azioni ordinarie Telecom Italia Media S.p.A. al 30 giugno 2005
• su indice Mibtel 0,220%  
 
� AZIONISTI 
 
Nella tabella seguente viene riportato l'elenco degli azionisti titolari di azioni ordinarie Telecom Italia 
Media S.p.A. che detengono una partecipazione superiore al 2% del capitale sociale al 30 giugno 
2005. 
  
                   n° azioni ordinarie     % su cap. ordinario 
Azionisti al 30 giugno 2005     ante                           post                  ante              post 
 buy back                   buy back                  buy back      buy back 
TELECOM ITALIA S.p.A. 2.201.183.545           2.201.183.545            60,43%          67,14% 
TELECOM ITALIA FINANCE SA      75.286.857                75.286.857              2,07%            2,30% 
MERCATO 1.366.048.819           1.001.796.897            37,50%          30,56%
   
 
 
� AZIONARIATO TELECOM ITALIA MEDIA S.p.A. AL 30 GIUGNO 2005 
 
 

ANTE BUY BACK     POST BUY BACK 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30,56%

2,30%

67,14%

T I  S . p . A .
T I  F i n a n c e
M e r c a t o

37,50%
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Relative performance TI Media vs indice MIBTEL
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� INDICATORI FINANZIARI 
 

2005 2004
Azioni Ordinarie 0,3856 0,3440
Azioni di Risparmio 0,3253 0,2669

Price /Book Value (PN del Gruppo al 30 giugno) 2,02 1,15
Utile/(Perdita) netto per azione (euro) al 30 giugno 0,2482 (0,0671)
PN del gruppo al 30 giugno per azione (euro) 0,307                            0,082                     

(*) Fonte: Bloomberg

Quotazioni (media giugno)(*)
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� ANDAMENTO ECONOMICO FINANZIARIO DEL GRUPPO 
TELECOM ITALIA MEDIA 

 
LA GESTIONE ECONOMICA  DEL 1° SEMESTRE 2005 
    
I dati dei periodi posti a confronto sono stati rielaborati tenendo conto della classificazione 
(coerentemente con quanto previsto dall’IFRS 5) delle risultanze della B.U. Internet, come 
Discontinued Operations a seguito della cessione del comparto Internet di Telecom Italia Media 
a Telecom Italia avvenuta il 1 giugno u.s., le cui modalità sono  descritte a pag. 12.  
Sono stati inoltre rettificati a seguito dell’introduzione dei principi contabili IAS i cui effetti sono 
illustrati alle pagg. 159÷176 della presente relazione. 
 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 
 

(migliaia di euro)

(a) (b) (a-b) %  

Ricavi 154.416           156.901            (2.485)         (1,6)          294.500          

Altri proventi 4.602               9.502                (4.900)         (51,6)        22.245            

Totale ricavi e proventi operativi 159.018           166.403            (7.385)         (4,4)          316.745          

Acquisti di materiali e servizi esterni (155.818)          (132.486)           (23.332)       (17,6)        (269.318)         

Costi del personale (42.292)            (41.713)             (579)            (1,4)          (78.907)           

Altri costi operativi (6.054)              (14.132)             8.078          57,2         (30.046)           

Variazione delle rimanenze 957                  (352)                  1.309          n.s. 1.254              

Costi per lavori interni capitalizzati 1.029               192                   837             435,9       4.075              

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI (EBITDA)             (43.160)              (22.088)        (21.072)         (95,4)            (56.197)

Ammortamenti (18.263)            (13.542)             (4.721)         (34,9)        (32.992)           

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti (767)                 963                   (1.730)         n.s. 1.073              

Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti -                   (614)                  614             100,0       (1.712)             

RISULTATO OPERATIVO (62.190)            (35.281)             (26.909)       (76,3)        (89.828)           

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto -                    -              -                  

Proventi finanziari 1.656               1.504                152             10,1         3.746              

Oneri finanziari (2.851)              (282.960)           280.109      99,0         (285.974)         
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE 
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (63.385)            (316.737)           253.352      80,0         (372.056)         

Imposte sul reddito del periodo 18.134             103.732            (85.598)       (82,5)        135.990          

UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN 
FUNZIONAMENTO (45.251)            (213.005)           167.754      78,8         (236.066)         

Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute (*)
906.299           3.073                903.226      n.s. 10.791            

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 861.048           (209.932)           1.070.980   n.s. (225.275)         

Attribuibile a:

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo 860.865           (209.307)           1.070.172   511,3       (226.281)         

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi 183                  (625)                  808             129,3       1.006              

(*) analisi a pag. 29

1° Semestre 
2005

1°  Semestre 
2004

Esercizio 2004Variazioni
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I ricavi delle vendite e delle prestazioni del 1° semestre  2005 ammontano ad euro 154.416 migliaia 
con una diminuzione  di euro 2.485 migliaia rispetto ad euro 156.901 migliaia del 1° semestre 2004       
(-1,6%). Escludendo gli effetti negativi dovuti alla variazione di perimetro, la crescita organica e’ stata 
pari al  9,6% (euro 13.471 migliaia). 
 
Nel grafico seguente sono rappresentati i principali scostamenti, a valori omogenei, del fatturato: 

 
 
In particolare: 
 
• i ricavi dell’area Television presentano un incremento di euro 13.677 migliaia (pari al +20,7%) 

passando da euro 66.104 migliaia del 1° semestre 2004 ad euro 79.781 migliaia dei primi sei mesi 
del  2005 a conferma dell’affermazione editoriale del palinsesto delle due emittenti. In particolare: 

 
- i ricavi 2005 di La7 Televisioni S.p.A. ammontano a euro 41.867 migliaia con una crescita del 

35,1% rispetto al 1° semestre 2004 (euro 30.999 migliaia); 
- MTV, nel 1° semestre 2005, registra ricavi per euro 41.649 migliaia in crescita del 12,8% 

rispetto al corrispondente periodo del 2004 (euro 36.939 migliaia). 
 

• i ricavi dell’area Office Products & Services, per il 1° semestre 2005 ammontano a euro  71.025 
migliaia, sostanzialmente in linea con il corrispondente periodo dell’esercizio precedente (euro 
71.497 migliaia).  
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Gli altri proventi dei primi sei mesi del 2005 sono pari a euro 4.602 migliaia rispetto a euro 9.502 
migliaia del corrispondente periodo del 2004 che includevano maggiori recuperi di costi per servizi e 
personale. 
 
 
Il risultato operativo ante ammortamenti (EBITDA) del primo semestre 2005 è stato pari a euro         
–43.160 migliaia rispetto a euro –22.088 migliaia del 1° semestre 2004. Escludendo gli effetti dovuti alla 
variazione di perimetro e alle partite di natura eccezionale, il risultato nei primi sei mesi del 2005 è stato 
pari a euro -42.200 migliaia rispetto ad euro -19.200 migliaia dei primi sei mesi del 2004. 
  
 
Nel grafico seguente sono rappresentati i principali scostamenti, a valori omogenei, del risultato 
operativo ante ammortamenti (EBITDA): 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La variazione è stata caratterizzata in particolare da: 
 

− l’EBITDA della B.U. Television passa da euro –12.790 migliaia del 1° semestre 2004 a euro    
-34.639 migliaia del 1° semestre 2005, dopo aver sostenuto costi netti per la 
sperimentazione del Digitale Terrestre per euro 19.459 migliaia (euro 2.132 del 1° semestre 
2004); inoltre l’andamento della redditività è stato influenzato dai maggiori costi e 
investimenti in “contenuti” necessari a supportare la crescita dell’audience; 

− la B.U. Office evidenzia un EBITDA di euro 7.521 migliaia nel 1° semestre 2005, in crescita 
dell’8,2% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, grazie ai risparmi sul costo del 
lavoro e sulle spese operative che compensano il decremento della contribuzione generata 
dalle vendite. 
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Più in dettaglio hanno inciso sull’andamento dell’EBITDA al 30 giugno 2005: 
 

• gli acquisti di materiali e servizi esterni sono stati pari a euro 155.818 migliaia e aumentano 
di euro 23.332 migliaia rispetto allo stesso periodo del 2004 (17,6%). L’incremento è da 
attribuirsi in particolare al settore Televisivo che, per effetto dei sopraccitati costi per la 
sperimentazione del Digitale Terrestre, incrementa i propri acquisti del 56,5%. La B.U. Office 
Products registra una leggera riduzione degli acquisti (-0,4%). 

 
• Il costo del personale del 1° semestre del 2005 è stato pari a euro 42.292 migliaia con un 

incremento di euro 579 migliaia rispetto allo stesso periodo del 2004 (1,4%). Tale ammontare 
include euro 2.406 migliaia relative ad assegnazione di stock options ai dipendenti della 
società, contabilizzate secondo quanto previsto dall’IFRS2. Escludendo tale effetto il costo del 
lavoro diminuisce di euro 1.827 migliaia (-4,4%). 
L’incidenza del costo del lavoro sui ricavi nel 1° semestre 2005 è stata del 27,4% rispetto al 
26,6% dello stesso periodo del 2004. 

 
Il personale del Gruppo al 30 giugno 2005, è pari a 1.039 unità  (1.805 unità al 31 dicembre 2004 ) ed 
è così ripartito: 
 
(in unità) 30.6.2005 31.12.2004 Variazione

(a) (b) (a-b)

Italia 1.039 1.792 (753)

Estero 13 (13)

Totale organico 1.039 1.805 (766)

 
 
  

 
La ripartizione per settore di attività e la seguente: 
 

1° semestre Esercizio 1° semestre 
(unita') 2005 2004 Variazione 2004

Television 704 636 68 590 

Office Products 192 195 (3) 215 

TM News 86 68 18 69 

Funzioni centrali e altre attività 57 74 (17) 77 

Totale Gruppo a perimetro omogeneo 1.039 973 66 951 

altre attività dismesse 255 (255) 256 

Totale Gruppo 1.039 1.228 (189) 1.207 

Internet (Discontinued Operations)  577 (577) 571

Totale Gruppo (Dati storici) 1.805 (766) 1.778  
 
    
Gli organici, sono pari a  1.039 unità, in aumento, rispetto al 31 dicembre 2004 a perimetro omogeneo, 
di 66 unità principalmente per assunzioni nel settore Television in gran parte a tempo determinato, in 
particolare per la gestione da parte di MTV dei nuovi canali satellitari Nickelodeon, Paramount Comedy 
di Viacom. 
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• gli altri costi operativi del primo semestre 2005 sono pari a euro 6.054 migliaia, in 
miglioramento di euro 8.078 migliaia rispetto al primo semestre 2004 (euro 14.132 migliaia) e 
sono costituiti da: 

 

(in migliaia di euro)
1° semestre 

2005
1° semestre 

2004

Svalutazioni e perdite su crediti 1.985 1.914
Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti 244 642

Oneri di gestione 2.151 3.199

Oneri e proventi di natura eccezionale 1.674 8.377

Totale 6.054 14.132  
 
In particolare gli oneri netti di natura eccezionale si riducono di euro 6.703 migliaia rispetto al 1° 
semestre 2004 che contabilizzava oneri relativi al lodo De Agostini per euro 2.543 migliaia e 
svalutazioni straordinarie di attività. 
 
Il risultato operativo nel primo semestre 2005 è stato pari a euro -62.190 migliaia con una variazione 
di euro -26.909 migliaia rispetto allo stesso periodo del 2004. A valori omogenei (cioè escludendo le 
variazioni di perimetro e le partite di natura eccezionale) la variazione è pari a euro 27.987 migliaia (di 
cui euro 18.947 migliaia relativi ai costi per l’attività del Digitale Terrestre). 
 
Nel grafico seguente sono rappresentati i principali scostamenti, a valori omogenei, del risultato 
operativo: 
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In particolare, gli ammortamenti delle altre immobilizzazioni immateriali e materiali nel primo 
semestre 2005  sono stati pari a euro 18.263 migliaia rispetto a euro 13.542 migliaia del periodo 
precedente, con un incremento di  euro 4.721 migliaia. La ripartizione degli ammortamenti è qui di 
seguito riportata: 
 

1° semestre 1° semestre
(in migliaia di euro) 2005 2004

Ammortamenti
- su immobilizzazioni materiali 6.610 5.650 960

- su altre immobilizzazioni immateriali 11.653 7.892 3.761

Totale 18.263 13.542 4.721

Variazioni

 
 
 
Il saldo della gestione finanziaria del primo semestre 2005 è negativo per euro 1.195 migliaia rispetto 
ad un saldo negativo di euro 281.456 migliaia dello stesso periodo del 2004, con un miglioramento 
quindi di euro 280.261 migliaia. In particolare nel 1° semestre 2004 erano inclusi oneri per la 
svalutazione della partecipazione in Finanziaria Web, pari a euro 282.400 migliaia, acquisita nell’ambito 
della “definizione transattiva De Agostini”.   
 

(in migliaia di euro)
1° semestre 

2005
1° semestre 

2004 Variazione

Saldo proventi (oneri) finanziari (1.195) (281.456) 280.261

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate 
valutate secondo il metodo del patrimonio netto

Totale (1.195) (281.456) 280.261  
 
 
Il risultato prima delle imposte derivante dalle attività in funzionamento del 1° semestre 2005 è 
stato di euro –63.385 migliaia, rispetto a un risultato di euro –316.737 migliaia dello stesso periodo del 
2004.  
A tale miglioramento (euro 253.352 migliaia) hanno concorso il risultato operativo (euro -26.909 
migliaia), il saldo della gestione finanziaria e dei proventi  e oneri  da  partecipazioni  (euro 280.261 
migliaia). 
 
Le imposte sul reddito nel 1° semestre 2005 sono positive per euro 18.134 migliaia (euro 103.732 
migliaia nel corrispondente periodo del 2004) con una variazione negativa di euro 85.598 migliaia. In 
particolare nel 1° semestre 2005 sono state contabilizzate imposte attive sulle perdite fiscali del periodo 
per euro 9.037 migliaia a seguito dell’adesione al Consolidato Fiscale Nazionale di Telecom Italia; nello 
stesso periodo dell’esercizio precedente, erano pari a euro 105.100 migliaia. 
 
Il risultato netto derivante da attività in funzionamento del Gruppo Telecom Italia Media del 1° 
semestre 2005 è stato di euro –45.251 migliaia  rispetto a euro –213.005 migliaia del corrispondente 
periodo del 2004. 
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Il risultato netto  da attività cedute (discontinued operations) è pari a euro 906.299 migliaia ed è 
costituito dalle componenti reddituali (ricavi/costi) delle attività Internet, per il periodo 1° gennaio – 31 
maggio, cedute in data 1° giugno 2005 in seguito a quanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione 
della Società tenutosi il 4 aprile  u.s.. Sono inoltre inclusi i costi sostenuti per l’operazione di cessione e 
la plusvalenza realizzata. Le modalità di tale operazione sono riportate nel capitolo delle Operazioni 
Societarie a pag. 12 della relazione. 
Si riportano di seguito i principali dati economici di tali attività: 

 
 

(migliaia di euro) Esercizio 2004  

2005  * 2004

Ricavi 130.415           151.719       300.632            
Altri proventi 1.286               1.793           4.408                
Totale ricavi e proventi operativi            131.701         153.512              305.040

Acquisti di materiali e servizi esterni (84.269)            (104.383)      (205.125)           
Costi del personale (15.924)            (18.027)        (34.123)             
Altri costi operativi (4.395)             (7.054)          (12.073)             
Risultato operativo ante ammortamenti (EBITDA)              27.113           24.048               53.719

Ammortamenti (10.548)            (13.550)        (27.901)             
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti (30)                  6                  (19)                    
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti -               (1.490)               
Risultato operativo               16.535           10.504               24.309

Quota dei risultati delle partecip. valutate secondo il metodo del patr. netto -                  -               -                    
Oneri finanziari, netti (171)                (440)             (521)                  
Risultato prima delle imp. derivante da attività in funzionamento              16.364           10.064               23.788

Imposte sul reddito del periodo (6.097)             (6.991)          (12.997)             

Risultato del periodo*              10.267             3.073               10.791

* Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo 10.271             4.798           11.439
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi (4)                    (1.725)          (648)                  

Plusvalenza realizzata 901.054           

oneri operazione (5.022)             

Totale 906.299           3.073           10.791              

* periodo 1.1.2005 - 31.5.2005

SEMESTRALE

 
 
 
Il risultato netto del 1° semestre 2005 del Gruppo Telecom Italia Media è stato di euro 860.865 
migliaia  (euro 861.048 migliaia prima della quota di spettanza dei terzi) rispetto a euro –209.307 
migliaia del corrispondente periodo del 2004 (euro –209.932 migliaia prima della quota di spettanza dei 
terzi). 
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LA GESTIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA 
 

(*) (*)

(migliaia di euro)

ATTIVITA' NON CORRENTI
Attività immateriali
-  Avviamento e altre attività immateriali a vita indefinita 163.493        170.722        171.252        (7.229)           
-  Attività immateriali a vita definita 82.176          77.154          77.839          5.022            

245.669        247.876        249.091        (2.207)           
Attività materiali
-  Immobili, impianti e macchinari di proprietà 39.814          40.786          32.881          (972)              
-  Beni in locazione finanziaria 10                 13                 (10)                

39.814          40.796          32.894          (982)              
Altre attività non correnti
-  Partecipazioni 8.269            9.319            13.377          (1.050)           
-  Titoli e crediti finanziari 1.298            1.256            967               42                 

-  Crediti vari e altre attività non correnti 974               127.104        1.034            (126.130)       
10.541          137.679        15.378          (127.138)       

Attività per imposte anticipate 64.005          52.187          147.811        11.818          
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 360.029        478.538        445.174        (118.509)       

ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze di magazzino 17.081          16.802          15.197          279               
Crediti commerciali, vari e altre attività correnti 301.867        177.618        176.820        124.249        
Attività finanziarie
-  Partecipazioni -                -                42.600          -                
-  Titoli diversi dalle partecipazioni -                48                 193               (48)                

-                48                 42.793          (48)                
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 148.134        292               351               147.842        
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 611.704        20.125          36.962          591.579        
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI NON DESTINATE AD ASSERE CEDUTE (B) 1.078.786     214.885        272.123        863.901        

(**) Attività correlate destinate ad essere cedute (C) 189.658        172.123        (189.658)       
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI  (D= B+C) 1.078.786     404.543        444.246        674.243        

TOTALE ATTIVITA' (A+D) 1.438.815     883.081        889.420        555.734        

PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo
-  Capitale (al netto azioni proprie) 99.997          111.108        93.894          (11.111)         
-  Riserve (al netto azioni proprie) 183.746        341.669        241.391        (157.923)       

-  Utili (perdite) accumulati, incluso il risultato del periodo 772.062        (104.141)       (87.017)         876.203        

1.055.805     348.636        248.268        707.169        
Patrimonio netto di pertinenza dei Terzi 10.495          14.978          9.928            (4.483)           
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 1.066.300     363.614        258.196        702.686        

PASSIVITA' NON CORRENTI
Passività finanziarie non correnti 117               251               1.798            (134)              
TFR e altri fondi relativi al personale 16.348          18.075          18.018          (1.727)           
Fondo imposte differite 102               69                 128               33                 
Fondi per rischi e oneri futuri 14.513          13.378          19.883          1.135            
Debiti vari e altre passività non correnti 40                 (40)                
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 31.080          31.813          39.827          (733)              

PASSIVITA' CORRENTI
Passività finanziarie correnti 151.604        177.051        289.981        (25.447)         
Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività correnti 189.831        170.980        168.038        18.851          
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI NON DESTINATE AD ESSERE CEDUTE  (C) 341.435        348.031        458.019        (6.596)           

(**) Passività correlate ad attività destinate ad essere cedute (D) 139.623        133.378        (139.623)       
TOTALE PASSIVITA' CORENTI (E=C+D) 341.435        487.654        591.397        (146.219)       
TOTALE PASSIVITA'  (F=B+E) 372.515        519.467        631.224        (146.952)       
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (A+F) 1.438.815     883.081        889.420        555.734        

(*) I dati storici sono stati rettificati a seguito dell'applicazione degli IAS; inoltre (**) le attività e passività della B.U. Internet cedute il 1° giugno 2005 
sono state classificate nelle specifiche righe.

Variazioni   
(a-b)

Al 30.06.2005
(a)

Al 31.12.2004
(b)

Al 30.06.2004
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Le attività non correnti al 30 giugno 2005 ammontano a euro 360.029 migliaia e registrano una 
diminuzione di euro 118.509 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. In dettaglio: 
 
� le attività immateriali, pari a euro 245.669 migliaia si riducono di euro 2.207 migliaia rispetto a euro 

247.876 migliaia del 31 dicembre 2004. La variazione negativa è stata determinata principalmente 
per euro 11.653 migliaia dagli ammortamenti del periodo e per euro 7.443 migliaia dalla variazione di 
perimetro (cessione di Databank e Televoice), solo in parte compensati dagli investimenti effettuati 
(euro 17.146 migliaia); 

 

(migliaia di euro)
Attività immateriali 

nette

Valori al 31.12.2004 247.876 

Movimenti dell'esercizio

investimenti 17.146 

quota di ammortamento (11.653)

variazione area di consolidamento, e altri movimenti (7.700)

totale movimenti (2.207)

Valori al 30.06.2005 245.669  
 
 
� le attività materiali pari ad euro 39.814 migliaia, si riducono di euro 982 migliaia rispetto al 31 

dicembre 2004 (euro 40.796 migliaia): 
 

(migliaia di euro)
Attività materiali 

lorde
Fondi di

ammortamento
Attività materiali 

nette

Valori al 31.12.2004 117.389 (76.593) 40.796 

Movimenti dell'esercizio

investimenti 6.019 6.019 

quota di ammortamento (6.610) (6.610)

variazione area di consolidamento, svalutazioni e altri 
movimenti (5.338) 4.947 (391)

totale movimenti 681 (1.663) (982)

Valori al 30.06.2005 118.070 (78.256) 39.814  
 
 
� le altre attività non correnti si riducono di euro 127.138 migliaia, passando da euro 137.679 

migliaia del 31 dicembre 2004 a euro 10.541 migliaia del primo semestre 2005. Il decremento è 
attribuibile principalmente alla riclassifica dal medio e lungo termine al breve termine del credito 
verso Telecom Italia, relativo all’adesione al Consolidato Fiscale nazionale, in quanto tale credito 
sarà incassato entro il 30 giugno 2006. 

 
� le attività per imposte anticipate pari a euro 64.005 migliaia aumentano di euro 11.818 migliaia 

rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 52.187 migliaia). 
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Gli investimenti totali effettuati nel 1° semestre 2005 ammontano complessivamente a euro 23.168 
migliaia (euro 20.653 migliaia nel primo semestre 2004) e sono così suddivisi: 
 

1° semestre 1° semestre
2005 2004 Variazione

(migliaia di euro)

Investimenti in immobilizzazioni immateriali 17.146 11.336 5.810

Investimenti in immobilizzazioni materiali 6.019 2.757 3.262

Totale investimenti industriali 23.165 14.093 9.072

Investimenti in partecipazioni immobilizzate 3 6.548 (6.545)

Investimenti in altri titoli immobilizzati 12 (12)

Totale investimenti finanziari 3 6.560 (6.557)

Valori al 30.6.2005 23.168 20.653 2.515  
 
Gli investimenti industriali relativi alle attività del Gruppo, pari a euro 23.165 migliaia, sono attribuibili 
alla B.U. Television per euro 21.104 migliaia e  concernono l’acquisizione di frequenze e infrastrutture 
per la sperimentazione del Digitale (euro 5.411 migliaia) e l’acquisizione di diritti televisivi  (euro 12.960 
migliaia).  
 
Le attività correnti al 30 giugno 2005 sono pari a euro 1.078.786 migliaia in aumento di euro 863.901 
migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 per effetto dell’incasso di euro 950.000 migliaia relativo alla 
vendita delle attività Internet a Telecom Italia, in parte compensati dagli esborsi per l’acquisto delle 
azioni proprie per euro 147.716 migliaia. Sono costituite da rimanenze di magazzino per euro 17.081 
migliaia (euro 16.802 migliaia al 31 dicembre 2004), da crediti commerciali vari e altre attività correnti 
per euro 301.867 migliaia (euro 177.618 migliaia al 31 dicembre 2004) e da attività finanziarie non 
immobilizzate per euro 759.838 migliaia  (euro 20.465 a fine esercizio 2004). 
 
Le passività correnti al 30 giugno ammontano a euro 341.435 migliaia, rispetto ad euro 348.031 
migliaia del 31 dicembre 2004 con una diminuzione di euro 6.596 migliaia dovuta principalmente 
all’estinzione del debito finanziario verso la controllante Telecom Italia S.p.A., rimborsato nel corso del 
semestre, compensato dall’iscrizione di un debito verso terzi per la contabilizzazione dell’acquisto di 
azioni proprie in coerenza con quanto previsto dai principi IAS. 
 
Il patrimonio netto totale al 30 giugno 2005 ammonta ad euro 1.066.300 migliaia (euro 363.614 
migliaia al 31 dicembre 2004) di cui euro 1.055.805 migliaia di spettanza della Capogruppo (euro 
348.636 migliaia al 31 dicembre 2004) ed euro 10.495 migliaia di spettanza degli azionisti terzi (euro 
14.978 migliaia al 31 dicembre 2004): 
  
(in migliaia di euro) 1° semestre 2005 1° semestre 2004

A inizio periodo 363.614 472.718

Risultato dell'esercizio della Capogruppo e dei Terzi 861.048 (208.301)

Riduzione per azioni proprie (150.089)

Altre variazioni (8.273) (6.221)

A fine periodo 1.066.300 258.196

Di cui:
- Quota Capogruppo 1.055.805 248.268
- Quota Terzi 10.495 9.928  
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Le passività non correnti al 30 giugno 2005 sono pari a euro 31.080 migliaia in diminuzione di euro 
733 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 31.813 migliaia). 
 
La posizione finanziaria netta di Gruppo al 30 giugno 2005 è positiva per euro 609.415 migliaia e si 
confronta con un indebitamento al 31 dicembre 2004 di euro 170.668 migliaia, con un miglioramento 
quindi di euro 780.083 migliaia. A tale riduzione dell’indebitamento hanno concorso: 
 
• in aumento euro 196.217 migliaia così analizzabili: 

x euro 147.716 migliaia per il pagamento delle azioni proprie acquistate a seguito dell’offerta 
pubblica di acquisto conclusasi nel mese di giugno; 

x euro 23.168 migliaia per gli investimenti effettuati nel semestre; 
x euro 14.800 migliaia per il cash flow del periodo; 
x euro 10.533 migliaia per altri esborsi netti (che includono euro 5.700 migliaia relativi al 

pagamento delle imposte ed euro 4.800 migliaia per oneri sulle operazioni societarie 
effettuate); 

 
• in diminuzione euro 976.300 migliaia così analizzabili: 

x euro 950.000 migliaia per l’incasso della vendita a Telecom Italia delle attività Internet (Virgilio 
e Tin.it); 

x euro 26.300 migliaia per il deconsolidamento del debito delle attività Internet cedute; 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Alla pagina 35 è riportata l’analisi per natura/scadenza dell’indebitamento finanziario netto. 
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(*) [+] = Fabbisogno; [-] AvanzoEuro Mln

170,7

Dicembre 
2004

Invest. 
Industriali

Internet 
Attività
Cessata

Cash Flow
Operativo

Giugno 
2005

+23,2 +14,8 +10,5 -950,0

Free Cash Flow 
Operativo -38,0

Cash Flow
Altro

Cessione 
Internet 

-609,4

-780,1

Giugno ’05
ante 

Operazioni 
Straord.

+147,7

Buy
Back

-26,3

219,2

Analisi Andamento Finanziario Netto
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 
 
 

(migliaia di euro)

 

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO
Utile (perdita) netto derivante dall'attività in funzionamento (45.251)           (213.005)         (236.066)       

Ammortamenti 18.263             13.542            32.992          
Svalutazioni/ripristini di attività non correnti (partecipazioni incluse) 380                  128                 76                 
Variazione netta delle attività (fondo) per imposte anticipate (differite) (15.948)           (101.578)         (6.013)           
Plusvalenze/minusvalenze da realizzo di attività non correnti 767                  (963)                (928)              
Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate secondo il metodo del patrimonio 
netto -                  -                  -                
Variazione del fondo TFR e altri fondi relativi al personale 1.010               901                 952               
Variazione netta delle attività e passività correnti commerciali e varie ed altre variazioni (I) 20.483             291.120          (127.042)       

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DA ATTIVITA' D'ESERCIZIO (A) (20.296)           (9.855)             (336.029)       

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Investimenti in attività materiali  (II)  (6.019)             (2.757)             (17.245)         
Investimenti in attività immateriali (II) (17.146)           (11.336)           (24.144)         
Investimenti in altre attività non correnti (II) (3)                    (6.560)             (7.211)           
Variazione dei crediti finanziari e altre attività finanziarie (145.274)         (308.667)         15.096          
Acquisizione di partecipazioni in imprese controllate, al netto delle disponibilità acquisite (II) -                  -                
Corrispettivo incassato dalla vendita di partecipazioni in imprese controllate, al netto delle 
disponibilità cedute (III) 957.390           4.528              4.528            

Corrispettivo  incassato dalla vendita di attività materiali, immateriali e di altre attività non correnti (IV)  (716)                3.604              10.171          
FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 788.232           (321.188)         (18.805)         

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' FINANZIARIA
Variazione netta delle passività finanziarie correnti ed altre variazioni 24.405             (8.464)             108.075        
Accensione di passività finanziarie non correnti  -                  -                  -                
Rimborsi di passività finanziarie non correnti (7)                    -                  -                
Acquisto/vendita di azioni proprie (147.716)         -                  -                
Corrispettivo incassato per strumenti rappresentativi di patrimonio netto  -                  -                  -                
Contributi in conto capitale -                  -                  -                
Aumenti/rimborsi di capitale  al netto costi di impianto e ampliamento -                  -                  121.439        
Dividendi corrisposti a terzi (inclusa la distribuzione di riserve) -                  -                  -                

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' FINANZIARIA (C) (123.318)         (8.464)             229.514        

12.142             184                 3.642            

FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (E=A+B+C+D) 656.760           (339.323)         (121.678)       

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (F) (47.626)           74.052            74.052          

Effetto netto della conversione di valute estere sulla liquidità  (G) -                  -                  -                

609.134           (265.271)         (47.626)         

(I) Al netto degli effetti derivanti dall'acquisto/vendita di partecipazioni in imprese controllate consolidate
(II) Al netto della variazione dei debiti per la relativa acquisizione
(III) Al netto della variazione dei crediti per la relativa cessione
(IV) Al netto della variazione dei crediti per la relativa cessione. La voce comprende le plus/minusvalenze relative a partecipazioni finanziarie ed esclude le 

plusvalenze relative alle attività cedute

1° Semestre 
2004

Esercizio 
2004

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO (H=E+F+G)

1° Semestre 
2005

Rettifiche per riconciliare l'utile (perdita) del periodo al flusso di cassa generato (assorbito) dall'attività di 
esercizio:

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE 
(D)
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(*) (*)
Al Al Al Variazioni

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

(a) (b) (a-b)

DEBITO FINANZIARIO LORDO
Passività finanziarie non correnti
   - Debiti finanziari -             98               1.671          (98)            
   - Passività per locazioni finanziarie 24               31               31               (7)              
   - Altre passività finanziarie 93               122             96               (29)            

Passività finanziarie correnti
   - Debiti finanziari 151.556      177.017      289.946      (25.461)     
   - Passività per locazioni finanziarie 16               23               27               (7)              
   - Altre passività finanziarie 32               11               8                 21             

(**)
Passività finanziarie correlate ad attività non correnti 
destinate ad essere cedute -             15.895        19.036        (15.895)     

TOTALE DEBITO FINANZIARIO LORDO (A) 151.721      193.197      310.815      (41.476)     

ATTIVITA' FINANZIARIE
Attività finanziarie non correnti
   - Titoli diversi dalle partecipazioni 60               244             99               (184)          
   - Crediti finanziari e altre attività finanziarie non correnti 1.238          1.012          868             226           

Attività finanziarie correnti
   - Titoli diversi dalle partecipazioni -             48               193             (48)            

-            
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 148.134      292             351             147.842    

-            
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 611.704      20.125        36.962        591.579    

(**)
Attività finanziarie correlate ad attività non correnti 
destinate ad essere cedute -             808             697             (808)          

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE (B) 761.136      22.529        39.170        738.607    

INDEBITAMENTO/(DISPONIBILITA') FINANZIARIA NETTA (A-B) (609.415)    170.668      271.645      (780.083)   
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GRUPPO TELECOM ITALIA MEDIA -  ANALISI INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA’) FINANZIARIO 
NETTO 

 
 
(*) i dati storici sono stati rettificati a seguito dell’applicazione dei principi contabili IAS; inoltre (**) le attività e 
passività finanziarie della B.U. Internet (destinata alla vendita)  sono state classificate nelle specifiche righe. 
 
 
• I debiti finanziari correnti pari a euro 151.556 migliaia includono euro 147.716 migliaia per debiti 

finanziari nei confronti degli azionisti aderenti all’Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni proprie 
conclusasi il 24 giugno 2005, la cui liquidazione è avvenuta il 1° luglio 2005 secondo quanto 
previsto dal regolamento dell’offerta.  
Al 31 dicembre 2004 tale voce includeva euro 173.188 migliaia di debiti nei confronti della 
controllante Telecom Italia rimborsati nel corso del semestre. 
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• I crediti finanziari e le altre attività finanziarie correnti si incrementano rispetto al 31 dicembre 

2004 di euro 147.842 migliaia e includono euro 147.716 migliaia per il deposito vincolato costituito 
al servizio dell’operazione di Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni proprie, conclusasi il 24 
giugno 2005,  a garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento del Corrispettivo 
assunta dall’Emittente. In particolare Telecom Italia Media s.p.a.  ha depositato l’importo  su un 
conto corrente vincolato intrattenuto presso Banca di Roma S.p.A. - Capitalia Gruppo Bancario 
che, in forza di istruzioni irrevocabili conferite e dalla medesima accettate, ha utilizzato  tale 
importo esclusivamente per effettuare, in nome e per conto dell'Emittente stesso, il pagamento del 
Corrispettivo, avvenuto il 1° luglio 2005. 

 
• La cassa e le disponibilità liquide equivalenti pari a euro 611.704 migliaia aumentano di euro 

591.579 migliaia per effetto dell’incasso della vendita a Telecom Italia delle attività Internet 
avvenuta nel mese di giugno. Si segnala inoltre che tale liquidità è depositata presso Telecom Italia 
secondo quanto previsto dal programma di tesoreria centralizzata del Gruppo Telecom ed è 
remunerata a tassi di mercato.  
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DATI TRIMESTRALI 
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Television Office News Totale Altre Totale

Products aggregato attività  

 ed T.I. Media

(migliaia di euro) elisioni  

Ricavi delle vendite 1° Trimestre 2005 33.157 37.214 1.074 71.445 1.000 72.445

e prestazioni 2° Trimestre 2005 46.624 33.811 1.592 82.027 (56) 81.971

1° Trimestre 2004 26.362 38.218 814 65.394 8.905 74.299

2° Trimestre 2004 39.742 33.279 902 73.923 8.679 82.602

Risultato operativo 1° Trimestre 2005 (20.654) 5.112 (1.857) (17.399) (4.825) (22.224)

ante ammortamenti 2° Trimestre 2005 (13.985) 2.409 (1.774) (13.350) (7.586) (20.936)

EBITDA 1° Trimestre 2004 (9.791) 5.199 (1.751) (6.343) (5.668) (12.011)

2° Trimestre 2004 (2.999) 1.753 (1.917) (3.163) (6.914) (10.077)

Risultato 1° Trimestre 2005 (28.030) 3.932 (1.965) (26.063) (5.886) (31.949)

Operativo  2° Trimestre 2005 (21.838) 1.354 (1.903) (22.387) (7.854) (30.241)

1° Trimestre 2004 (14.461) 5.154 (1.854) (11.161) (6.065) (17.226)

2° Trimestre 2004 (8.431) 623 (2.029) (9.837) (8.218) (18.055)

Investimenti: 1° Trimestre 2005 15.205 35 29 15.269 55 15.324

- industriali 2° Trimestre 2005 5.899 1.249 585 7.733 108 7.841

1° Trimestre 2004 6.585 378 47 7.010 290 7.300

2° Trimestre 2004 6.316 221 117 6.654 139 6.793

Personale al: 31.3.2005 694 193 76 963 72 1.035

(unità) 30.6.2005 704 192 86 982 57 1.039

31.3.2004 591 213 67 871 458 1.329

30.6.2004 590 215 69 874 333 1.207
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO  
 

(migliaia di euro)

(a) (b) (a-b) % (c) (d) (c-d) %

Ricavi 72.445          74.299          (1.854)     (2,5)        81.971            82.602            (631)            (0,8)          

Altri proventi 990               3.516            (2.526)     (71,8)      3.612              5.986              (2.374)         (39,7)        

Totale ricavi e proventi operativi 73.435          77.815          (4.380)     (5,6)        85.583            88.588            (3.005)         (3,4)          

Acquisti di materiali e servizi esterni (76.444)         (64.423)        (12.021)   (18,7)      (79.374)           (68.063)           (11.311)       (16,6)        

Costi del personale (19.223)         (20.360)        1.137      5,6         (23.069)           (21.353)           (1.716)         (8,0)          

Altri costi operativi (2.209)           (4.582)          2.373      51,8       (3.845)             (9.550)             5.705          59,7         

Variazione delle rimanenze 1.583            (558)             2.141      n.s. (626)                206                 (832)            n.s.

Costi per lavori interni capitalizzati 634               97                 537         553,6     395                 95                   300             315,8       

RISULTATO OPERATIVO ANTE 
AMMORTAMENTI (EBITDA) (22.224)         (12.011)        (10.213)   (85,0)      (20.936)           (10.077)           (10.859)       (107,8)      

Ammortamenti (8.958)           (6.466)          (2.492)     (38,5)      (9.305)             (7.076)             (2.229)         (31,5)        

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività 
non correnti (767)              1.251            (2.018)     n.s. -                  (288)                288             (100,0)      

Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non 
correnti -                -               -          -                  (614)                614             (100,0)      

RISULTATO OPERATIVO (31.949)         (17.226)        (14.723)   (85,5)      (30.241)           (18.055)           (12.186)       (67,5)        

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese 
collegate valutate secondo il metodo del 
patrimonio netto -                -               -          -                  -                  -              

Proventi finanziari 289               1.109            (820)        (73,9)      1.367              395                 972             246,1       

Oneri finanziari (1.481)           (1.474)          (7)            (0,5)        (1.370)             (281.486)         280.116      99,5         

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 
DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN 
FUNZIONAMENTO (33.141)         (17.591)        (15.550)   (88,4)      (30.244)           (299.146)         268.902      89,9         

Imposte sul reddito del periodo 8.671            (1.786)          10.457    n.s. 9.463              105.518          (96.055)       (91,0)        

UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE 
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (24.470)         (19.377)        (5.093)     (26,3)      (20.781)           (193.628)         172.847      89,3         

Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate 
ad essere cedute (*) 6.903            173               6.730      n.s 899.396          2.900              896.496      n.s.

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO (17.567)         (19.204)        1.637      (8,5)        878.615          (190.728)         1.069.343   n.s.

Attribuibile a:
- Utile (perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo (16.369)         (17.122)        753         4,4         877.234          (192.185)         1.069.419   n.s.

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti 
Terzi (1.198)           (2.082)          884         42,5       1.381              1.457              (76)              (5,2)          

di cui:

Risultato attività Internet 6.903               173                 3.364                 2.900                 

Plusvalenza realizzata -                   -                  901.054             -                    

Oneri operazione -                   -                  (5.022)                -                    

2° Trimestre 
2004

Variazioni1° Trimestre 
2005

1° Trimestre 
2004

Variazioni 2° Trimestre 
2005
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� EVOLUZIONE DELLA GESTIONE: PROSPETTIVE PER 
L’ESERCIZIO IN CORSO 

 
  
In conseguenza della cessione delle attività Internet a Telecom Italia, la società ha incassato 950 milioni 
di euro, realizzando una significativa plusvalenza; pertanto per l’esercizio 2005 si prevede un risultato 
ed una posizione finanziaria netta positiva. 
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ANDAMENTO ECONOMICO – FINANZIARIO DELLE AREE 
DI BUSINESS 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  Relazione 1° semestre 2005  44

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  Relazione 1° semestre 2005  45

 

 
TELEVISION  
 
 

• Miglioramento dei ricavi dell’area rispetto al primo semestre del 2004 (+20,7%) e della 
raccolta pubblicitaria lorda (+16,2%); 

 
• Aumento del 15% dell’audience che passa dal 2,27% del 1° semestre 2004 al 2,60% 

del 1° semestre 2005 (giorno medio 7:00/2:00 - Fonte Auditel); 
 

• Al 30 giugno 2005 distribuite circa 600.000 schede prepagate per il calcio su Digitale 
Terrestre;  

 
• MTV: cresce la raccolta pubblicitaria lorda complessiva (+9,4%), di cui la parte 

nazionale registra un incremento del +16% rispetto al primo semestre 2004. 
 

 
 

� INTRODUZIONE 
 
L’Area di Business “Television” opera nel settore della produzione e diffusione di contenuti editoriali 
attraverso l’utilizzo di due reti trasmissive televisive affidate in concessione nazionale, nonché nella 
relativa commercializzazione degli spazi pubblicitari inseriti nell’ambito della programmazione televisiva. 
Opera inoltre come operatore di rete di trasmissione televisiva in modalità analogica e in modalità 
digitale.  Gestisce anche canali satellitari e servizi di pay-per-view. 
  
 
 
� STRUTTURA DELL’AREA DI BUSINESS 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Telecom Italia Media MTV Italia S.r.l.

MTV Pubblicita' S.r.l.

PRINCIPALI SOCIETA'

Holding Media & Comunicazione
H.M.C. S.p.A.

La7 Televisioni S.p.A.

Broadcasting S.r.l.
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� PRINCIPALI EVENTI SOCIETARI/AREA DI CONSOLIDAMENTO 
 

   
� Lanciata l’offerta “La7 Cartapiù” con la trasmissione in tecnica Digitale Terrestre delle partite di 

calcio delle squadre di serie A Tim (Bologna, Brescia, Cagliari, Chievo, Lecce, Fiorentina, 
Palermo, Parma e Reggina). Il servizio,  lanciato il 22 gennaio 2005, 
prevede l’acquisto di una smart card ricaricabile e la vendita degli 
eventi in pay-per-view, senza necessità di abbonamenti. Nel primo 
semestre 2005 le smart card vendute ai distributori sono state circa 
600 mila. 

 
� E’ continuata inoltre la sperimentazione sui servizi relativi alla TV Digitale Terrestre di La7 e di 

MTV. La popolazione italiana raggiunta dal segnale in Digitale Terrestre  è pari al 70% circa. 
Sono continuate le acquisizioni delle frequenze e degli impianti necessari al completamento 
della rete trasmissiva Digitale Terrestre. 

 
� La7 ha raggiunto in data 29 aprile 2005, un accordo con Elefante TV S.p.A. per rilevare il ramo 

d’azienda costituito dall’omonima emittente televisiva  nazionale per un importo di 115,5 milioni 
di euro. Elefante TV è un’emittente televisiva, titolare di una concessione per la radiodiffusione 
televisiva privata su frequenze terrestri in ambito nazionale, autorizzata anche alla trasmissione 
in tecnologia digitale.  
Sempre al fine di ampliare la capacità trasmissiva delle proprie reti televisive, La7 ha inoltre 
raggiunto un altro accordo finalizzato all’acquisizione di impianti radiotelevisivi e relative 
frequenze della concessionaria locale Delta TV, attiva nel Centro-Sud Italia, per un ammontare 
complessivo di 12 milioni di euro. 
Nel complesso, le frequenze radiotelevisive oggetto di questi accordi rappresentano una 
copertura pari a circa il 70% della popolazione e consentiranno a La7 di ampliare la propria 
offerta televisiva sia analogica che digitale. 
Le suddette operazioni sono subordinate, oltre che a condizioni ed adempimenti  operativi, 
all’ottenimento delle previste autorizzazioni delle Autorità competenti. 
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2 0 . 0 0 0
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5 0 . 0 0 0

6 0 . 0 0 0

7 0 . 0 0 0

8 0 . 0 0 0

9 0 . 0 0 0

1° Sem
2004

1° Sem
2005

Ricavi  delle Vendite e
delle prestazioni

(euro/mg)
1° Semestre 1° Semestre Variazioni %

(euro/migliaia) 2005 2004  

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 79.781 66.104 20,7

Totale ricavi e proventi operativi 82.479 70.644 16,8

Acquisti 89.799 57.373 56,5
Costi personale 25.595 20.039 27,7
altri costi 1.724 6.022 (71,4)
Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (34.639) (12.790) (170,8)
Ammortamenti 15.229 10.200 49,3
Plusvalenze/minusvalenze 98 (100,0)
Risultato operativo (49.868) (22.892) (117,8)
% sui ricavi (60,5) (32,4)

Investimenti:
. industriali 21.104 12.901 63,6
. goodwill

Personale fine periodo (unità)       al 30.6 704 590 19,3
al 31.12.2004 636

 
 
� DATI ECONOMICI E FINANZIARI 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
I ricavi della Business Unit “Television”  sono stati pari a euro 79.781 migliaia, in crescita del 20,7% 
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente (euro 66.104 migliaia). 
 
Nel periodo sono stati sostenuti costi, al netto dei ricavi, per l’attività relativa al Digitale Terrestre, ivi 
compresa la pay-per-view, che hanno inciso sul risultato operativo per euro 22.349 migliaia (euro 3.402  
migliaia nel primo semestre 2004). 
 
Il risultato operativo della Divisione dei primi sei mesi è pari a euro -49.868 migliaia rispetto ad euro        
-22.892 migliaia del corrispondente periodo dell’esercizio precedente. Escludendo i costi, al netto dei 
ricavi, sostenuti per l’attività relativa al Digitale Terrestre, il risultato operativo è pari  rispettivamente a 
euro  -27.519 migliaia nel primo semestre 2005 ed euro -19.490 migliaia nel primo semestre 2004; tale 
andamento è stato influenzato dai maggiori costi e investimenti in “contenuti” necessari a supportare la 
crescita dell’audience. 
 
Gli investimenti del periodo, pari ad euro 21.104 migliaia, riguardano, principalmente, l’attività del 
Digitale Terrestre (euro 5.411 migliaia) e l’acquisto di diritti televisivi (euro 12.960  migliaia). 
 
Il numero dei dipendenti, pari a 704 unità, è aumentato di  68 unità rispetto al 31.12.2004; in gran parte 
si tratta di personale assunto a tempo determinato per le esigenze temporanee delle produzioni 
televisive e di personale per la gestione, da parte di MTV, dei nuovi canali satellitari di Viacom, 
Nickelodeon e Paramount Comedy. 
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ANALISI RICAVI E RISULTATO OPERATIVO 
 
 

1° Semestre 1° Semestre

(euro/migliaia (*)) 2005 2004 ass. %

La7:
Ricavi 41.867 30.999 10.868 35,1

Risultato Operativo (51.263) (26.270) (24.993) (95,1)

MTV:
Ricavi 41.649 36.939 4.710 12,8

Risultato Operativo 1.252 3.583 (2.331) (65,1)

(*) Dati al lordo delle partite infrasocietarie

Variazioni

 
 
 
 
 
 
 

1° Semestre 1° Semestre

(euro/migliaia) 2005 2004 ass. %

Raccolta Pubblicitaria lorda (*):
La7 50.172 41.028 9.144 22,3

MTV 39.894 36.462 3.432 9,4

Totale 90.066 77.490 12.576 16,2

(*) Al lordo degli sconti di agenzia

Variazioni

 
 
 
 
Il mercato ha premiato entrambe le emittenti. In particolare La7 ha registrato un incremento della 
raccolta lorda pari al 22,3% e MTV ha incrementato le sue vendite del 9,4%. 
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TELEVISION – 2° TRIMESTRE 2005 
 
Sono di seguito riportati i principali dati economici finanziari trimestrali del 2005 confrontati con i 
corrispondenti periodi dell’esercizio precedente:  
 

1° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre 2° Trimestre

(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute % 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 33.157 26.362 6.795 25,8 46.624 39.742 6.882 17,3

Totale ricavi e proventi operativi 33.465 27.656 5.809 21,0 49.014 42.988 6.026 14,0

Acquisti 42.708 26.355 16.353 62,0 47.091 31.018 16.073 51,8

Costi personale 11.879 9.345 2.534 27,1 13.716 10.694 3.022 28,3

altri costi (468) 1.747 (2.215) n.s. 2.192 4.275 (2.083) (48,7)

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (20.654) (9.791) (10.863) (110,9) (13.985) (2.999) (10.986) (366,3)

Ammortamenti 7.376 4.756 2.620 55,1 7.853 5.444 2.409 44,3

Plusvalenze/minusvalenze 86 (86) (100,0) 12 (12) (100,0)

Risultato operativo (28.030) (14.461) (13.569) (93,8) (21.838) (8.431) (13.407) (159,0)

% sui ricavi (83,8) (52,3) (44,6) (19,6)

Investimenti:
. industriali 15.205 6.585 8.620 130,9 5.899 6.316 (417) (6,6)

. goodwill

Personale fine periodo (unità) 694 591 103 17,4 704 590 114 19,3

Variazioni Variazioni 

 
 
 
I ricavi delle vendite e delle prestazioni crescono di euro 6.882 migliaia rispetto al secondo trimestre 
dell’anno precedente e risultano inoltre in forte incremento, rispetto al primo trimestre dell’anno in corso 
(euro 13.467 migliaia). 
Il risultato operativo del secondo trimestre peggiora di euro 13.407 migliaia, rispetto allo stesso periodo 
dell’anno precedente, soprattutto  in connessione all’attività di pay-per-view. Risulta invece in 
miglioramento, per euro 6.192 migliaia, rispetto al primo trimestre 2005.  
 
Gli investimenti del secondo trimestre 2005, rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente sono 
sostanzialmente in linea, mentre il precedente trimestre 2005 aveva evidenziato maggiori investimenti, 
principalmente in acquisto di diritti televisivi. 
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1° Semestre 1° Semestre
(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 41.867 30.999 10.868 35,1

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (38.977) (18.732) (20.245) (108,1)

Risultato operativo (51.263) (26.270) (24.993) (95,1)

% sui ricavi (122,4) (84,7)

Investimenti:
. industriali 19.140 11.812 7.328 62,0

. goodwill

Personale fine periodo (unità) 500 423 77 18,2

Variazioni 

         

Grazie al rilancio ed al nuovo progetto editoriale 
partito lo scorso autunno, La7 sta raggiungendo 
negli ultimi mesi i migliori risultati di ascolto della 
sua storia. 

L’Audience Share media progressiva dei primi sei 
mesi del 2005 è pari al 2,6%, in perfetta continuità 
con i risultati raggiunti nello scorso autunno e 
rappresenta il miglior primo semestre da quando 
l’Auditel rileva gli ascolti di questa rete. 
Il miglioramento dei risultati si è sviluppato mese 
dopo mese, culminando con le punte massime del 
periodo più recente: Maggio al 2,7% e Giugno al 
2,8%. 

La share media giornaliera raggiunta attualmente 
significa contattare quotidianamente oltre 12 milioni di persone (dati Auditel giugno 2005). 

Il risultato è ancora più significativo perché conseguito in uno scenario di contrazione della televisione in 
chiaro, che - al pari di quello che succede negli altri paesi - perde progressivamente quote di ascolto a 
fronte delle molteplici proposte offerte delle piattaforme digitali satellitari e terrestri. 
 
La crescita degli ascolti di La7 è frutto da un lato dalla solidità della programmazione del daytime e 
dall’altro dal rinnovamento e dalla “reinterpretazione della serata”. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

+15%
2.6%

2.3%

1H2004 1H2005

Audience Share Media
+22%

50.2

41.0

1H2004 1H2005

La7 Raccolta Pubblicitaria lorda
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DAY TIME 
I risultati di OMNIBUS, che ha avuto un semestre in continua crescita, fino a 
raggiungere il 4,1% in giugno e ATLANTIDE, che ha tenuto una media del 
3,5% da gennaio a giugno, hanno confermato la solidità della struttura del 
palinsesto daytime feriale inaugurata nell’autunno scorso. Nei weekend si 
sono avuti decisi miglioramenti da ANNI LUCE (fino al 3,2% di giugno) e 
segnali positivi da OMNIBUS WEEKEND, partito al 2,1% a fine gennaio e arrivato al 4,4% in giugno. 
 
Su tutta la settimana ottimi i contributi della fiction, rappresentata dai FILM DEL POMERIGGIO (3,9%) e 
dalle serie di telefilm del mezzogiorno (es. MATLOCK: 3,5%) e del preserale (STREGHE 2,7%, JAROD 
2,7%, JAG 3,7%). 
 
SERATA 
Alcuni dei programmi storici della rete sono stati interessati da interventi migliorativi che hanno 
permesso di illustrarne nuove ed ulteriori potenzialità:  
 
STARGATE ha raggiunto una media del 3,8%; 
 
 

SFERA, per la prima volta curato internamente a La7, ha allargato i propri orizzonti e 
raggiunto share del 3,4% nelle puntate in esterna dall’estremo Oriente;  
 

 
EFFETTO REALE, modificato nella durata e nella collocazione di palinsesto, ha ottenuto una media del 
3,3% ( 2,3% stesso periodo anno precedente). 
 

Nel Real-tainment - l’intrattenimento secondo lo stile di La7, che ne traina 
l’immagine più moderna e innovativa - spicca certamente MARKETTE 
(3,8%), ormai diventato un culto della programmazione notturna, ma anche 
le nuove proposte hanno dato un contributo positivo e portato nuovi segmenti 
di pubblico sulla rete: 

 
LE INVASIONI BARBARICHE, il nuovo rotocalco settimanale di Daria Bignardi,  
ha raggiunto il 2,3% dopo le prime puntate della fase sperimentale, mentre 

FANTASTICI 5 VIP e 2 SUL DIVANO hanno rispettivamente toccato picchi del 
2,4% e del 3,0%.  
 

 
 
Negli spazi di approfondimento Giuliano Ferrara e Gad Lerner hanno confermato 
la propria capacità di coinvolgere il pubblico sui temi più attuali, raggiungendo il 
3,8% e il 3,6% nei rispettivi Speciali 8 e mezzo e L’INFEDELE sui Referendum.  
Buoni segnali anche da COSI’ E’ LA VITA, la serie di film/documenti sugli aspetti 
più difficili della vita quotidiana in Italia, andati in onda nella seconda serata del 
sabato con una media del 2,3% ed un picco del 3,6%. 
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SPORT 
Oltre al classico PROCESSO DI BISCARDI, che ha completato il suo 26° anno con la media del 4,3%, 

hanno trovato ampio spazio in palinsesto alcuni eventi sportivi internazionali, 
selezionati secondo un coerente disegno editoriale: il calcio, con l’avventura del 
Parma in Coppa UEFA (5 partite al 4,2% di share media), il rugby, con il TORNEO 
6 NAZIONI (15 partite al 3% di media, con alcuni match vicini al 6% ed un totale di 
12,7 milioni di spettatori), il motociclismo, con il CAMPIONATO MONDIALE 

SUPERBIKE, che nelle prime 6 giornate ha prodotto una share media complessiva del 2,9%.  
 
Nella seconda metà di Giugno, infine, La7 ha seguito le regate dei primi atti 
di avvicinamento alla Louis Vuitton Cup, con il programma FORZA SETTE, 
che in seconda serata ha raggiunto una share media del 3,6%. 
L’appuntamento con la vela verrà rinnovato a fine agosto (da Malmoe, 
Svezia) e ad inizio ottobre (da Trapani), per proseguire con occasioni 
successive che copriranno tutto l’arco di tempo fino alla Louis Vuitton Cup 
(Giugno 2007) e alla sfida finale dell’America’s Cup vera e propria 
(Giugno/Luglio 2007). 
 
 
DTT 

 
Il 22 gennaio di quest’anno La7 ha lanciato l’offerta di contenuti in pay-per-
view su Digitale Terrestre "La7 Cartapiù". Il progetto è iniziato nel corso 
dell’estate 2004 quando si sono formalizzati i contratti, per l’acquisto dei 
diritti per 3 stagioni calcistiche, in esclusiva pay-per-view su DTT, di 9 
squadre su 20 di Serie A (Bologna, Brescia, Cagliari, Chievo, Lecce, 

Fiorentina, Palermo, Parma, Reggina) con un costo complessivo di circa 32 milioni di euro. 
Successivamente è stata completata l’infrastruttura tecnica necessaria e già a fine dicembre 2004 è 
iniziata la distribuzione delle smart card prepagate e ricaricabili. Al 30 giugno sono state distribuite oltre 
591.000 carte e trasmesse circa 130 ore di partite di calcio, con un totale di 87 partite 
già trasmesse su 5 canali contemporanei, 370 telecamere, 1.260 professionisti  e le 
migliori risorse produttive sul campo utilizzate per garantire la massima copertura. 
L'offerta di contenuti in pay-per-view ha contribuito all’accelerazione delle vendite dei 
decoder Digitali Terrestri per cui è previsto un traguardo ampliamente superiore ai 2 
milioni di apparati entro la fine dell’anno. L’aumento dei decoder e delle tessere 
distribuite consentirà a La7 di raggiungere un maggior numero di clienti.  
Nel mese di giugno l’offerta pay-per-view si è arricchita con la messa in onda di film e 
di incontri di pugilato di alto livello. E’ prevista una estensione dell’offerta anche a 
concerti musicali. 
 
La trasmissione in modalità Digitale Terrestre è stata inoltre arricchita da numerose applicazioni 
interattive.  
Il piano di sviluppo di ulteriori contenuti da distribuire attraverso il multiplex Digitale Terrestre, si iscrive 
in una strategia di coerenza e valorizzazione del posizionamento dei brand del Gruppo. 
 
 
Per fine agosto è previsto il lancio di un nuovo canale in Digitale Terrestre, free to air, 
dedicato allo sport, diretto da Aldo Biscardi, ora direttore responsabile della testata 
giornalistica sportiva. 
 

 
 
 
 

Sport 
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A seguito di tutto quanto sopra riportato i ricavi sono risultati in crescita di euro 10.868 migliaia (35,1%) 
rispetto al 2004. 
 
L’EBITDA, negativo per euro 38.977 migliaia, risente dei costi, al netto dei ricavi, correlati all’attività del 
Digitale Terrestre, per euro 19.459 migliaia.  
Inoltre l’andamento della redditività del primo semestre 2005  è stato influenzato dai maggiori costi e 
investimenti in “contenuti” necessari a supportare la crescita dell’audience. 
 
Il risultato netto si mantiene ancora negativo, con una perdita di euro 35.114 migliaia dopo avere 
beneficiato di imposte anticipate nette, che grazie all’adesione al consolidato fiscale è stato possibile 
iscrivere, per euro 16.716 migliaia, rispetto a una perdita netta di euro 18.314 migliaia dello stesso 
periodo dello scorso esercizio. 
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La7 – 2° TRIMESTRE 2005 
 
Sono di seguito riportati i principali dati economici finanziari trimestrali del 2005 confrontati con i 
corrispondenti periodi dell’esercizio precedente: 
 

1° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre 2° Trimestre

(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute % 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 19.120 14.386 4.734 32,9 22.747 16.613 6.134 36,9

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (20.368) (9.911) (10.457) (105,5) (18.609) (8.821) (9.788) (111,0)

Risultato operativo (26.256) (13.331) (12.925) (97,0) (25.007) (12.939) (12.068) (93,3)

% sui ricavi (137,3) (92,7) (109,9) (77,9)

Investimenti:
. industriali 13.662 6.527 7.135 109,3 5.478 5.285 193 3,7

. goodwill

Personale fine periodo (unità) 500 431 69 16,0 500 423 77 18,2

Variazioni Variazioni 
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1° Semestre 1° Semestre
(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 41.649 36.939 4.710 12,8

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) 4.195 6.142 (1.947) (31,7)

Risultato operativo 1.252 3.583 (2.331) (65,1)

% sui ricavi 3,0 9,7

Investimenti:
. industriali 1.965 1.300 665 51,2

. goodwill  

Personale fine periodo (unità) 204 166 38 22,9

Variazioni 

 
 
MTV 
 
Nel semestre si conferma il trend positivo dei risultati già ottenuti da MTV nel corso dell’ultimo anno e 
del primo trimestre del 2005,  consolidando  pertanto la posizione raggiunta nel mercato pubblicitario 
italiano con ricavi complessivi netti pari ad  euro 41.649 migliaia (+12,8% rispetto allo stesso periodo del 
2004). 
 
Il netto rafforzamento editoriale e commerciale nell’ambito 
della televisione free (testimoniato dalla crescita di ascolti e 
quote di mercato) si è  coniugato con un’ulteriore 
articolazione dell’offerta in terreni non tradizionali. 
 
Nel semestre, mentre il canale principale MTV Italia si è 
rafforzato grazie al lancio della nuova stagione primaverile 
sotto l’egida degli eventi “Blooming Days” e di molti nuovi 
programmi, il Network multicanale si è arricchito 
definitivamente di Nickelodeon e Paramount Comedy 
Channel. 
Destinati rispettivamente ai bambini ed alla commedia in tutte le sue forme, i due canali sono stati  
presentati ufficialmente al mercato tra maggio e giugno con un’intensa campagna di comunicazione ed 
iniziative sul territorio, generando,  già nella fase di pre-lancio, 1 milione  di contatti settimanali (dati 
Audistar Eurisko). 
 
Contemporaneamente sulla piattaforma Sky continuano a crescere a tassi superiori al 20% i canali 
musicali tematici MTV Hits e MTV Brand:new ed mtv.it tocca il suo miglior risultato in termini di utenti 
unici, confermandosi leader tra i giovani sul web. 

 
Nello stesso periodo  è stato anche presentato il canale interattivo MTV On 
Demand, primo esempio di brand/prodotto creato per tutte le piattaforme di 
gruppo su Rosso Alice e, a brevissimo (luglio), su Mobile TV di TIM. ll 
prodotto ha l’obiettivo di offrire un ampio catalogo di contenuti musicali 
esclusivi (video, interviste, concerti) che possono essere personalizzati 
attraverso la creazione di proprie video playlist. 
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Sul fronte degli eventi musicali dedicati ai giovani, nel secondo trimestre sono stati realizzati il primo  
“Unplugged” della storia di MTV Italia, un concerto acustico di cui sono sono già stati prodotti e 
distribuiti DVD e  CD (entrato al secondo posto delle classifiche di vendita), diverse performance in 
studio a MTV Live@Supersonic, per proseguire con i consueti concerti estivi come Cornetto Free Music 
Festival, Coca Cola Live@MTV e TRL, il programma bandiera di MTV che dopo Napoli e Genova 
giunge a Roma. 
 
Si conferma infine l’attenzione della rete ai grandi temi sociali e di attualità: No Excuse a sostegno 
dell’impegno dell’ONU per la lotta contro la povertà nel mondo, Drink & Drive campagna di 
sensibilizzazione sulla guida in stato di ebbrezza nonchè  la programmazione speciale in occasione 
della morte di Papa Woitila, quando MTV ha saputo diventare la voce dei giovani in un’occasione di 
forte impatto emotivo raccogliendo e trasmettendo gli oltre 110.000 SMS ricevuti dai ragazzi. 
 
La raccolta pubblicitaria locale fa segnare nel semestre un ottimo risultato con un incremento del 16% 
sullo stesso periodo dello scorso anno raggiungendo, nel mese di maggio, il massimo livello storico (7 
milioni di euro). 
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MTV – 2° TRIMESTRE 2005 
 
Sono di seguito riportati i principali dati economici finanziari  trimestrali del 2005 confrontati con i 
corrispondenti periodi dell’esercizio precedente:  
 

1° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre 2° Trimestre

(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute % 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.807 12.934 2.873 22,2 25.842 24.005 1.837 7,7

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (304) (38) (266) 700,0 4.499 6.180 (1.681) (27,2)

Risultato operativo (1.792) (1.288) (504) (39,1) 3.044 4.871 (1.827) (37,5)

% sui ricavi (11,3) (10,0) 11,8 20,3

Investimenti:
. industriali 1.500 200 1.300 650,0 465 1.100 (635) (57,7)

. goodwill   

Personale fine periodo (unità) 194 160 34 21,3 204 166 38 22,9

Variazioni Variazioni 
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OFFICE PRODUCTS 
 
• I ricavi dell’area del 1° semestre 2005 ammontano a euro  71.025 migliaia, rispetto a 

71.497 migliaia del 1° semestre  2004; 
 
• Il risultato operativo ante ammortamenti EBITDA (+7.521 migliaia di euro) è in crescita 

dell’8,2%  rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente; 
 
• La posizione finanziaria netta è in miglioramento (l’indebitamento pari a euro  18.527 

migliaia si è ridotto di euro 5.713 migliaia rispetto al dicembre 2004). 
    
         
 
� INTRODUZIONE 

 
L’Area di Business “Office Products” opera nel settore dei prodotti e servizi per ufficio con la rete di 
negozi Buffetti. 

 
� STRUTTURA DELL’AREA DI BUSINESS 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
� PRINCIPALI EVENTI SOCIETARI/AREA DI CONSOLIDAMENTO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gruppo Buffetti S.p.A. 
 

PRINCIPALI SOCIETA’ 

SK Direct 
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� DATI ECONOMICI E FINANZIARI 
 
Nella tabella sono riportati i principali risultati del primo semestre 2005, posti a confronto con lo stesso 
periodo del 2004: 
  
 
 
 

 
 
 
I ricavi del 1° semestre 2005 ammontano ad euro 71.025 migliaia rispetto ad euro  71.497 migliaia del 
1° semestre 2004.  
Tale variazione si deve principalmente al decremento dei prodotti e 
accessori di telefonia, nonché  ad una flessione dei settori tradizionali 
modulistica, archivio e Leather (Pieffe). Grazie alla crescita dei settori 
stationary e commodities i settori tradizionali registrano complessivamente 
una flessione dello 0,7% rispetto al primo semestre 2004, nonostante il 
ristagno dei consumi di prodotti per l'ufficio (flessione del -6,5% delle 
vendite al dettaglio dei prodotti per ufficio rilevata dall’Istituto I+C nel primo 
trimestre 2005 rispetto allo stesso periodo dello scorso anno). Per quanto 
riguarda i canali di vendita, il Mercato Libero è in recupero rispetto alla 
flessione dei primi mesi, dovuta alla riorganizzazione della forza vendita.  Il 
canale del Forniturismo  (Direct al netto della fornitura Telecom) è in crescita del 17% sul primo 
semestre del  2004. La rete Buffetti continua nel suo percorso di razionalizzazione del numero dei punti 
di vendita ed è in lieve flessione sullo scorso anno (-1%) a causa del saldo negativo tra nuove aperture 
e chiusure. A perimetro omogeneo di punti vendita il fatturato lordo della rete Buffetti cresce del 2% 
verso lo stesso periodo dell’esercizio precedente. 
 
Il risultato operativo ante ammortamenti EBITDA, pari a euro 7.521 migliaia, è in crescita dell’8,2% 
rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, grazie ai risparmi sul costo del lavoro e sulle spese 
operative che hanno compensato il decremento della contribuzione generata dalle vendite. 
 
La posizione  finanziaria netta ammonta a euro 18.527 migliaia, rispetto a euro 24.240 migliaia del 31 
dicembre 2004. 
 
L’organico (192 unità) si  riduce di 3 unità rispetto al 31 dicembre 2004. 
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1° Semestre 1° Semestre
(euro/migliaia) 2005 2004  

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 71.025 71.497 (0,7)

Totale ricavi e proventi operativi 72.034 72.947 (1,3)

Acquisti 57.892 58.136 (0,4)
Costi personale 5.486 6.531 (16,0)
altri costi 1.135 1.328 (14,5)
Risultato operativo ante amm. (EBITDA) 7.521 6.952 8,2
Ammortamenti 2.235 2.341 (4,5)
Plusvalenze/minusvalenze 1.166 (*) (100,0)
Risultato operativo 5.286 5.777 (*) (8,5)
% sui ricavi 7,4 8,1
Investimenti:
. industriali 1.284 600 114,0
. goodwill

Personale fine periodo (unità)       al 30.6 192 215 (10,7)
al 31.12.2004 195 (1,5)

(*) comprende la plusvalenza per la vendita di CIPI S.p.A. per euro 1.174 migliaia

Variazioni %
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Sono di seguito riportati i principali dati economici finanziari  trimestrali del 2005 confrontati con i 
corrispondenti periodi dell’esercizio precedente:  
 

1° Trimestre 1° Trimestre Variazioni 2° Trimestre 2° Trimestre

(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute % 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 37.214 38.218 (1.004) (2,6) 33.811 33.279 532 1,6

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) 5.112 5.199 (87) (1,7) 2.409 1.753 656 37,4

Risultato operativo 3.932 5.154 (*) (1.222) (23,7) 1.354 623 731 117,3

% sui ricavi 10,6 13,5 4,0 1,9

Investimenti:
. industriali 27 378 (351) (92,9) 1.257 222 1.035 466,2

. goodwill   

Personale fine periodo (unità) 193 213 (20) (9,4) 192 215 (23) (10,7)

(*) comprende la plusvalenza per la vendita di CIPI S.p.A. per euro 1.174 migliaia

Variazioni 
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NEWS       
 
• I ricavi della società nel 1° semestre 2005 ammontano a euro 2.666 migliaia, rispetto a 

euro 1.716 migliaia del 1° semestre  2004 (+55%); 

• Il risultato operativo ante ammortamenti EBITDA (-3.631 migliaia di euro) e l’EBIT (-3.868 
migliaia di euro) sono in linea rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente. 

    
          
 

� INTRODUZIONE 

• TM News è un’agenzia di stampa nazionale operativa h24, 365 giorni l’anno. E’ presente nel 
mercato con il marchio APCom.  

• La redazione principale di Roma è affiancata dalla redazione di Milano e dalle corrispondenze di 
Bruxelles, Budapest e New York. 

• La redazione è composta da circa 70 giornalisti ed è particolarmente focalizzata sui temi della 
politica interna, dell'economia e della finanza nazionale, europea e mondiale, della cronaca e della 
politica internazionale. 

• Il posizionamento è basato su forte internazionalità, qualità (standing della redazione) e quantità 
(produzione giornaliera media di oltre 800 news) della produzione giornalistica. La società ha una 
licenza esclusiva per la distribuzione in italiano di notizie Associated Press. 

• Fra i clienti figurano importanti quotidiani, le redazioni delle principali tv nazionali, primarie aziende 
e istituzioni pubbliche e private. 

 
 
 
 
� PRINCIPALI EVENTI SOCIETARI 

• E’ stata recentemente rafforzata ulteriormente la presenza internazionale dell’agenzia con 
l’apertura di una corrispondenza a Budapest. 

• In fase di completamento il portafoglio servizi, con l’implementazione di soluzioni tecnologiche per 
la fruizione del servizio attraverso piattaforme multimediali. 
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� DATI ECONOMICI E FINANZIARI 
 

Nella tabella sono riportati i principali risultati del primo semestre 2005, posti a confronto con lo stesso 
periodo del 2004: 
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I ricavi del 1° semestre 2005 ammontano ad euro 2.666 migliaia rispetto ad euro 1.716 migliaia del 1° 
semestre 2004. Tale incremento è ascrivibile all’allargamento della base clienti. 
 
Il risultato operativo ante ammortamenti EBITDA, pari a euro -3.631 migliaia, 
recepisce oltre all’effetto dell’incremento dei ricavi anche gli effetti sui costi prodotti dal 
rafforzamento della struttura operativa (in particolare del personale nell’area 
giornalistica) per renderla adeguata agli obiettivi di posizionamento dell’agenzia, 
anche in relazione al lancio di nuovi servizi.  
 
 
L’organico (86 unità) si  incrementa di 18 unità rispetto al 31 dicembre 2004, in relazione al 
potenziamento della redazione. 
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1° Semestre 1°  Semestre Variazioni %

(euro/migliaia) 2005 2004  

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.666 1.716 55,4

Totale ricavi e proventi operativi 2.746 1.947 41,0

Acquisti 2.421,0 2.444 (0,9)
Costi personale 3.609,0 3.065 17,7
altri costi 347 106 227,4
Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (3.631) (3.668) 1,0
Ammortamenti 237,0 215 10,2
Plusvalenze/minusvalenze #DIV/0!
Risultato operativo (3.868) (3.883) 0,4
% sui ricavi (140,9) (199,4)

Investimenti:
. industriali 614 164 274,4
. goodwill

Personale fine periodo (unità)        al 30.6 86 69 24,6
al 31.12.2004 68
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Sono di seguito riportati i principali dati economici finanziari trimestrali del 2005 confrontati con i 
corrispondenti periodi dell’esercizio precedente:  
 

1° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre 2° Trimestre

(euro/migliaia) 2005 2004 Assolute % 2005 2004 Assolute %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.074 814 260 31,9 1.592 902 690 76,5

Risultato operativo ante amm. (EBITDA) (1.857) (1.751) (106) (6,1) (1.774) (1.917) 143 7,5

Risultato operativo (1.965) (1.854) (111) (6,0) (1.903) (2.029) 126 6,2

% sui ricavi (183,0) (227,8) (224,9)

Investimenti:
. industriali 29 47 (18) (38,3) 561 117 444 379,5

. goodwill #DIV/0! #DIV/0!

Personale fine periodo (unità) 76 67 9 13,4 86 69 17 24,6

Variazioni Variazioni 
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INTERNET (attività ceduta) 
 

 
� PREMESSA 

 
Come precedentemente descritto (pag. 9) le attività Internet di TI Media (Tin.it e Virgilio) sono 
state  trasferite, nell’ambito del progetto di ristrutturazione delle attività Internet, a Telecom 
Italia il 1° giugno 2005. 
Il conto economico consolidato del Gruppo Telecom Italia Media del primo semestre 2005 
pertanto include le attività economiche della Business Unit Internet dei primi cinque mesi 
dell’esercizio 2005 e quindi non confrontabili con corrispondenti  dati storici del primo 
semestre 2004. Inoltre, in applicazione a quanto stabilito dall’IFRS 5, le risultanze economiche 
sono state contabilizzate come “discontinued operations” (attività cessate/destinate ad essere 
cedute) e quindi non sono più consolidate nelle componenti operative (Ricavi, Ebitda, risultato 
operativo), ma contribuiscono unicamente al risultato netto dopo le imposte.  
E’ di seguito riportato, ai soli fini informativi un breve commento dei risultati economici 
consolidati: 
  
 I ricavi delle vendite e delle prestazioni dell’area di Business “Internet”, pari a euro 130.415 migliaia, si 
confrontano con euro 151.719 migliaia del 1° semestre  2004. 
 
Il margine operativo ante ammortamenti è positivo per euro 27.113  migliaia rispetto a euro 24.048 
migliaia registrato al 30 giugno 2004.  
 
Il risultato operativo dell’area di Business è positivo per euro 16.535 migliaia rispetto al valore di euro 
10.504 migliaia  consuntivato nel 1° semestre  2004.  
E’ costituito per euro 16.054 migliaia dal risultato dei servizi di accesso a Internet (Tin.it) e per euro 481 
migliaia dalla gestione dei portali (Matrix). 
 
 
Gli investimenti industriali dei primi cinque mesi dell’esercizio 2005 ammontano ad euro 8.858 migliaia e 
si riferiscono principalmente all’acquisto di apparati modem e router per gli utenti dell’accesso, agli 
investimenti connessi con lo sviluppo del WI-FI, allo sviluppo ed erogazione del portale Virgilio e ad 
attività per lo sviluppo dell’infrastruttura tecnologica. 
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INTRODUZIONE 

 
In sintesi vengono illustrate le azioni svolte nel primo semestre 2005: 
 
RISORSE UMANE 
 
Il Codice Etico, di cui il Gruppo Telecom Italia si è dotato ispirandosi al Global Compact promosso dalle 
Nazioni Unite, sancisce numerosi principi in materia di Risorse Umane quali la tutela della salute e della 
sicurezza, il rispetto dei diritti, la garanzia delle pari opportunità e la promozione della crescita 
professionale. Il Gruppo Telecom Italia osserva inoltre le linee guida OCSE per la multinazionale ed i 
principi dell’ILO (International Labour Organization). 
 
Telecom Italia Media riconosce la centralità delle risorse umane, rispetta i diritti dei lavoratori, e ne 
tutela la sicurezza e la salute nei luoghi di lavoro. La gestione dei rapporti di lavoro del Gruppo è 
orientata a garantire pari opportunità e a favorire la crescita professionale di ciascuno.  

 
� GRUPPO TELECOM ITALIA MEDIA 

Organico al 30.6.2005 Organico al 31.12.2004 Delta 

               1.039                     1.805   (766) 

Il personale al 30 giugno 2005 è composto da 1.039 unità e presenta un decremento di 766 unità 
rispetto al 31 dicembre dell’anno precedente, come evidenziato nella seguente tabella: 

1° semestre Esercizio 1° semestre 
(unita') 2005 2004 Variazione 2004

Television 704 636 68 590 

Office Products 192 195 (3) 215 

TM News 86 68 18 69 

Funzioni centrali e altre attività 57 74 (17) 77 

Totale Gruppo a perimetro omogeneo 1.039 973 66 951 

altre attività dismesse 255 (255) 256 

Totale Gruppo 1.039 1.228 (189) 1.207 

Internet (Discontinued Operations)  577 (577) 571

Totale Gruppo (Dati storici) 1.805 (766) 1.778  
 
Al netto delle attività/società dismesse/cedute nel corso del semestre e nell’ambito del processo di 
razionalizzazione del business, gli organici si incrementano di 66 unità rispetto alle 973 unità del 31 
dicembre 2004. 
 
Tale andamento è da porre in relazione prevalentemente al lancio/consolidamento di nuovi 
canali/programmi televisivi e allo sviluppo/potenziamento della piattaforma Digitale Terrestre (DTT), 
nonché al rafforzamento/consolidamento del business News. 
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L’organico suddiviso per categorie professionali è così rappresentato: 
 

Telecom Italia Media Gruppo
Dirigenti

5,5%Operai
0,8%

Quadri
29,5%

Impiegati
64,3%

 
 
 
 
 
 
 

� TELECOM ITALIA MEDIA S.P.A. 

Organico al 30.6.2005 Organico al 31.12.2004 Delta 

               57                       391    (334) 

Il personale della Capogruppo al 30 giugno 2005 è composto da 57 unità, in decremento di 334 unità 
rispetto alle 391 unità del 31 dicembre 2004. Tale variazione è sostanzialmente da porre in relazione 
alla scissione del ramo d’azienda Tin.it (322 risorse) e alla razionalizzazione degli organici appartenenti 
alle Funzioni Centrali. 

L’organico suddiviso per categorie professionali è così rappresentato: 
 

Telecom Italia Media S.p.A.

Dirigent i
26,3%

Quadri
28,1%

Impiegat i
45,6%

 

 

 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI ANDAMENTO ECO-FIN DEL GRUPPO T.I. MEDIA

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE ANDAMENTO ECO-FIN DELLE AREE DI BUSINESS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI SEZIONE DI SOSTENIBILITA'

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA CORPORATE GOVERNANCE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA QUADRO NORMATIVO DI RIFERIMENTO



  Relazione 1° semestre 2005  69

 

 

 

� SVILUPPO/FORMAZIONE E INCENTIVAZIONE 
  
Le attività di formazione realizzate nel primo semestre 2005 hanno portato ad un’erogazione 
complessiva di 19.090 ore (di cui 7297 relative ad Internet) che equivale (al netto di Internet) ad una 
media pro-capite di 11,5 ore (calcolata sulla base della forza media retribuita al 30/06/05). Per Internet il 
valore medio pro-capite è, invece, di 13,2 ore (calcolato sulla base della FMR al 31/05/06, in 
considerazione dell’uscita di questa realtà dal perimetro della BU a partire dal 1/06/05). 
I temi principali sui quali l’investimento formativo si è maggiormente concentrato sono stati: 

• formazione specialistica rivolta allo sviluppo dei job strategici per i Business affidati a TI Media –
Television, Internet – e delle competenze della Famiglia Professionale Purchasing. 
Quest’attività ha rappresentato il 35,6% dell’attività globale; 

• formazione manageriale sulle tematiche legate alla diffusione del “Modello Manageriale”, in 
particolare ”Networking e Integrazione” e “Valorizzazione delle Persone”. Questa attività ha 
rappresentato il 24,9% del totale; 

• formazione linguistica mirata allo sviluppo/diffusione della conoscenza della lingua in maniera 
trasversale, mediante corsi in aula (individuali e non). Quest’attività ha rappresentato l’11% del 
totale; 

• formazione d’inserimento rivolta ai neoassunti (per la maggior parte neolaureati) allo scopo di 
illustrare l’organizzazione ed il funzionamento del Gruppo Telecom e fornire indicazioni utili ad 
un corretto e proficuo inserimento nel mondo del lavoro. Quest’attività ha contribuito al 
raggiungimento del monte ore totale per il restante 28,5%. 

 
L’attenzione dei sistemi di sviluppo delle risorse si è concentrata prioritariamente sulla conoscenza del 
Capitale Umano del Gruppo TI Media attraverso: 

• l’individuazione e la mappatura delle risorse mediante: 
o l’aggiornamento della Management Review per la dirigenza; 
o la prosecuzione degli Assessment Center per i Quadri e l’avvio per gli impiegati; 
o l’individuazione dei Key People (Alti Potenziali e Knowledge People); 

• la Mappatura dei ruoli e delle Competenze nell’Area di Business Television  ed il prossimo 
avvio  della fase di rilevazione delle stesse. 

 
E’ in fase di avvio l’Incentivazione del personale, segmentata in base alle risorse interessate, in linea 
con le policy del Gruppo Telecom Italia. In  particolare  verranno avviati:  
 

• il Sistema di Incentivazione Manageriale (MBO) riservato ai dirigenti e i quadri che ricoprono 
all’interno delle strutture ruoli di responsabilità.  L’MBO prevede l’assegnazione di 4/5 obiettivi 
aziendali/individuali e/o di Famiglia Professionale e di un obiettivo Soglia di accesso al Sistema 
(“ability to pay”). Tale obiettivo è stato identificato nell’EBIT della B.U..  

Da quest’anno è stato inserito, quale obiettivo di integrazione, l’obiettivo di clima interno; sarà 
collegato ai risultati dell’analisi di clima, rilevati ogni anno attraverso il questionario Foto di 
Gruppo.  

• Il Sistema di Performance Bonus Program (PBP), riservato alla restante dirigenza ed ai quadri 
titolari di ruoli a contenuto più professionale. Il PBP prevede l’assegnazione di 3/4 obiettivi 
individuali misurati in logica “on/off”, ovvero con un unico livello di raggiungimento conseguibile. 
E’ previsto un obiettivo Soglia coincidente con quello dell’MBO. Oltre agli obiettivi  vengono 
valutati e valorizzati anche i comportamenti agiti. 
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� RELAZIONI INDUSTRIALI 
 
I principali temi che hanno interessato le Relazioni Industriali nel corso  del 1° semestre 2005 sono stati:  
 

• la stipula, in data 15 marzo 2005, di tre  accordi sindacali per  attivare le procedure previste per 
le modifiche statutarie del Fondo di Previdenza Complementare “Byblos” necessarie a 
consentire l’accesso al fondo medesimo ai  dipendenti non dirigenti delle società La7, TI Media 
Broadcasting e MTV Italia; 

•     effettuazione in data 3 maggio 2005 degli adempimenti ex art. 47 legge 428/1990 per la 
cessione del ramo aziendale coincidente con la Divisione Tin.it   a favore della società “Nuova 
Tin.it S.r.l”. 

• la stipula, in data 16 maggio 2005, di un accordo sindacale che individua nei Processi 
Organizzativi, nel sistema di Relazioni Industriali e nel Welfare Aziendale le priorità 
programmatiche da affrontare nelle società La7 e TI Media Broadcasting; 

• la stipula, in data 16 maggio 2005, di un accordo sindacale per l’accesso del personale non 
dirigente delle società La7 e TI Media Broadcasting ad una Cassa di Assistenza Sanitaria; 

• la stipula, in data 16 maggio 2005, di un accordo sindacale per l’accesso del personale non 
dirigente delle società La7 e TI Media Broadcasting al Fondo di Previdenza Complementare 
“Byblos”; 

• la stipula, in data 23 giugno 2005, di un accordo sindacale per l’accesso del personale non 
dirigente delle società Gruppo Buffetti S.p.A. e Sk Direct  S.r.l. ad una Cassa di Assistenza 
Sanitaria; 

• la stipula, in data 23 giugno 2005, di un accordo sindacale per  l’introduzione del Premio di 
Risultato nelle società Gruppo Buffetti S.p.A. e Sk Direct  S.r.l.; 

 
� SALUTE E SICUREZZA 
 
Le società del Gruppo Telecom Italia Media fanno riferimento al Documento di valutazione dei rischi 
previsto dalla legge in materia di sicurezza sul lavoro che affronta il tema secondo logiche ben precise. 
Il documento prevede innanzitutto un’analisi dei rischi presenti in azienda sia per l’attività lavorativa che 
per le modalità insediative; vengono poi individuate le misure intraprese per minimizzare i rischi, quelle 
ancora da prendere e quelle per conservare un adeguato livello di sicurezza. Infine vengono individuate 
le tempistiche necessarie alla attuazione delle misure residue. Questi documenti sono redatti per tutte le 
società del Gruppo e quindi coprono il 100% degli addetti. 
 
Le funzioni delegate al Servizio di Prevenzione e Protezione hanno lo stesso ruolo/obiettivo nonostante 
le diverse connotazioni organizzative nelle diverse società del Gruppo:  
• Assicurare il presidio delle tematiche proprie del Servizio di Prevenzione e Protezione come 
individuate dal D.Lgs. 626/94; 
• Elaborare il documento di valutazione dei rischi per la sicurezza e salute sul lavoro;  
• Proporre i programmi di informazione e formazione dei lavoratori; 
• Assicurare l’elaborazione delle statistiche degli infortuni sul lavoro;  
• Assicurare l’interpretazione delle disposizioni tecniche e legislative in materia di sicurezza ed igiene 
del lavoro e tutela ambientale;  
• Coordinare e verificare il Sistema di Gestione della Sicurezza e salute sul Lavoro;  
• Assicurare il presidio delle tematiche di tutela ambientale;  
• Assicurare il presidio delle tematiche di tutela sanitaria;  
• Assicurare la rilevazione strumentale dei fattori di rischio per la sicurezza e salute dei lavoratori e dei 
fattori di impatto ambientale;  
• Assicurare il presidio delle tematiche di pronto soccorso, prevenzione incendi e gestione 
dell’emergenza; 
• Assicurare la gestione dei rapporti con il medico competente ed altri partner sanitari; 
• Assicurare il coordinamento delle funzioni territoriali. 
La modalità di svolgimento dell’attività lavorativa è stata considerata nell’analisi dei rischi senza che 
venissero individuate specifiche situazioni di rischio. Il tema è sempre sotto controllo negli 
aggiornamenti periodici dei suddetti documenti di valutazione dei rischi.  
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Dall’inizio del 2005 sono stati effettuati interventi ambientali  sulle varie sedi del Gruppo relativi a pulizia 
e sanificazione sugli impianti di aria primaria, misurazioni dei CEM sulle sedi di La7 Televisioni S.p.A., 
misurazioni relative ad illuminamento, microclima, ricambi d’aria e rumore. Sono stati aggiornati i 
Documenti di Valutazione del Rischio, nonché i Piani di Emergenza. E’ stata avviata la formazione 
prevista ai Rappresentanti dei Lavoratori per la sicurezza ed è stata effettuata la formazione relativa alle 
nuove norme in materia di primo soccorso; sono in fase di ultimazione le visite mediche periodiche. 
 
Sono stati avviati tutti gli interventi necessari ai fini della prevenzione incendi. 
 
 
� MOBILITA’ INFRAGRUPPO 
 
E’ stata consolidata nell’anno la mobilità professionale delle risorse, all’interno del Gruppo Telecom 
Italia Media e verso il Gruppo Telecom Italia, nell’ottica di valorizzarne l’appartenenza, creare nuove 
occasioni di sviluppo professionale e bilanciare il ricorso alle assunzioni dall’esterno. Il fenomeno ha 
interessato circa 40 risorse complessivamente all’interno del Gruppo e verso Telecom Italia. 
E’ stato rafforzato l’utilizzo dello strumento dell’Internal Recruitment del Gruppo Telecom per la 
copertura di posizioni all’interno della Business Unit.  
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� PIANI DI STOCK OPTIONS 
 
Lo scorso CdA del 23 febbraio ha approvato l’avvio di un nuovo Piano di Stock Options riservato a 
dipendenti in servizio di TI Media e sue Controllate identificati in base alle particolari responsabilità e/o 
competenze possedute.  
 
Il Piano 2005 interessa alla data del 30 giugno 74 risorse tra dirigenti e quadri già destinatarie dei 
precedenti Piani, con assegnazione di un numero complessivo di opzioni pari a circa 39.000.000. La 
partecipazione al Piano 2005 è stata condizionata da una previa e contestuale volontaria ed irrevocabile 
rinuncia alle opzioni relative ai piani precedenti. 
Il nuovo Piano prevede l’utilizzo delle opzioni assegnate sulla base della delibera di aumento del 
capitale deliberata dall’Assemblea Straordinaria del 20 novembre 2000, integrata dalle delibere 
assembleari del 10 maggio 2001, del 30 luglio 2001 e dell’11 dicembre 2001.  
 
I precedenti piani ex SEAT PG (“Piano 2000-2002” e “Piano 2002 – Key People”) rimangono attivi con 
le stesse condizioni, modalità e regolamento per gli assegnatari dipendenti di altre Società del Gruppo 
Telecom Italia, per i dipendenti in quiescenza e per i dipendenti della Business Unit che non hanno 
ritenuto di rinunciarvi. 
 
 

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

diritti esistenti al 1/1/2005 -                   0,3826 940.313            1,2200 14.900.000        0,8532

nuovi diritti assegnati nell'esercizio 39.725.000      0 0

diritti esercitati nell'esercizio -                   0 0

diritti oggetto di rinuncia -                   428.210            11.350.000        

diritti scaduti e non esercitati 
nell'esercizio

-                   234.073            0

diritti estinti nell'esercizio per 
cessazioni dal servizio/altro

1.750.000        278.030            450.000             

diritti esistenti al 30/06/2005 37.975.000      -                    3.100.000          

di cui esercitabili al 30/06/2005 0 -                    3.100.000          

PIANO 2005 PIANO 2000-2002 PIANO 2002 KEY PEOPLE

 
 
 

NUMERO DIRITTI ASSEGNATI AL 30/06/2005 ED ESERCITABILI DAL:

PIANO
Prezzo di 
esercizio

giu-05 2006 2007 2008 Totale
Durata 
massima 
delle opzioni

2000-2002 1,22 € -                   -                    -                 -                    -                     mag_06
Key People 0,8532 € 3.100.000        3.100.000         3.100.000       3.100.000          3.100.000           mag-08
Piano 2005 0,3826 € 0 26.582.500       11.392.500     37.975.000        37.975.000         dic-08
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CLIENTI 
 
� LA SODDISFAZIONE DEI CLIENTI 
 
La politica di loyalty all’interno del Gruppo Telecom Italia Media si fonda sulla customer satisfaction, 
concentrandosi nell’interpretazione della domanda e nella conseguente tempestiva risposta attraverso 
la fornitura di adeguati servizi. 
In particolare l’area Television ha proseguito la sperimentazione della tecnica di trasmissione in Digitale 
Terrestre, in collaborazione con altre società del Gruppo Telecom Italia.  
I vantaggi per gli utenti riguarderanno: 
- l’accesso ad un maggior numero di canali TV con una qualità video/audio superiore; 
- la disponibilità di contenuti più ricchi grazie all’integrazione video/dati/audio; 
- la possibilità di offrire servizi interattivi a valore aggiunto resi disponibili anche tramite canali di 
accesso TLC.  
Nel gennaio 2005 è stato lanciato il servizio di trasmissione in modalità pay-per-view delle partite di 
alcune squadre del campionato italiano di calcio. L’offerta “La7 Cartapiù”, attraverso una smart card 
ricaricabile, consente di acquistare eventi in pay-per-view senza necessità di abbonamenti.  
Nel primo semestre 2005 le smart card vendute ai distributori sono state circa 591.000. 
 
 
 
� I SERVIZI INNOVATIVI 
 
Nel Gruppo Telecom Italia Media, la Business Unit Television ha continuato lo sviluppo iniziato nel 
2004, in collaborazione con altre società del Gruppo Telecom Italia, della sperimentazione della tecnica 
di trasmissione in Digitale Terrestre, che dovrà consentire agli utenti: l’accesso ad un maggior numero 
di canali TV con una qualità video/audio superiore, la possibilità di disporre di contenuti più ricchi grazie 
all’integrazione video/dati/audio, la possibilità di offrire servizi interattivi a valore aggiunto facendo leva 
su canali di accesso TLC; è stato inoltre lanciato nel gennaio 2005 il servizio di trasmissione in modalità 
pay-per-view delle partite del campionato italiano di calcio di alcune squadre di serie A. 

 
� AMBIENTE 
 
Il rispetto dell’Ambiente costituisce parte integrante dell’impegno del Gruppo Telecom Italia Media 
nell’adottare la Sostenibilità come uno dei principali valori di riferimento. 
 
La Società ha proseguito nel primo semestre 2005 le attività di riduzione dell'inquinamento 
elettromagnetico. E’ stato affidato all’Università di Torino l’incarico di mappare progressivamente ed 
integralmente tutte le postazioni del Gruppo, segnalando eventuali interventi necessari a ridurre 
l'inquinamento. Il contratto con l’Università di Torino è annuale per un valore di euro 42.500 migliaia, e i 
costi sostenuti al 30 giugno 2005 ammontano a euro 21.250 migliaia. 
Si segnala inoltre che l’utilizzo degli apparati trasmissivi in tecnica DTT ha un impatto minore in termini 
di inquinamento elettromagnetico. 
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� COMUNITA’ 
 
Nel primo semestre 2005 La7 Televisioni S.p.A. ha continuato a rivolgere una particolare attenzione 
nella programmazione ad eventi di rilevanza politica e sociale. Oltre ai programmi regolarmente mandati 
in onda di carattere formativo e culturale quali Omnibus, Otto e mezzo, la 25ma Ora, L’infedele, Sfera, 
etc., la società si è maggiormente concentrata su Speciali dedicati ad eventi di carattere nazionale, 
quali la morte del Papa, e di carattere internazionale quali, la Guerra in Irak, il maremoto in Asia, 
attentati, etc.. 
 
Come progetti legati al business aziendale con impatto sociale, è proseguita la sperimentazione sui 
servizi relativi alla TV Digitale Terrestre di La7 e di MTV. La7 Televisioni S.p.A. copre il 70% della 
popolazione. Il DTT consente di offrire agli utenti servizi di interattività evoluti e di moltiplicare l'offerta 
televisiva. 
Sempre nell’ambito televisivo da segnalare inoltre l’attività di MTV che non e' solo sinonimo di 
divertimento, musica, celebrità e spettacolo, ma anche di attualità e di impegno sociale: dal 21 marzo 
2005 MTV Italia sostiene, in collaborazione con l'ONU, la campagna No Excuse 2015 per liberare il 
mondo dall'estrema povertà e renderlo più equo e sicuro per tutti. La campagna si articola on air (spot 
Action Idents con i maggiori artisti italiani e internazionali che spiegano ai ragazzi quali azioni concrete 
possono fare per liberare il mondo dalla povertà) e  on line attraverso il sito www.mtv.it/noexcuse . 
Sono state  inoltre realizzate le campagne Human traffic sul traffico di esseri umani, DON'T DRINK AND 
DRIVE SPOT spot contro la guida in stato di ebbrezza che andrà in onda su MTV, MTV hits e Mtv 
Brand New, TOLERANCE la campagna che promuove la tolleranza delle diversità, intendendo le 
diversità come componente fondamentale del vivere sociale. 
Inoltre in occasione della morte di papa Giovanni Paolo II MTV ha bloccato la sua normale 
programmazione, cancellato tutti i programmi ad esclusione delle news ed ha aperto la rete alle voci dei 
ragazzi che attraverso gli sms hanno raccontato il lascito morale e spirituale di Carol Wojtila. 
 

� AZIONISTI 
 
Nel  semestre 2005 il Gruppo Telecom Italia Media ha mantenuto il proprio  impegno ad attuare una 
comunicazione finanziaria continua e tempestiva, con la finalità di fornire un’informativa trasparente ed 
affidabile relativa ai risultati consolidati del Gruppo e delle diverse aree di business ad esso 
appartenenti, nel rispetto delle esigenze dell’investitore e delle regole fissate dalle preposte Autorità. 
 
L’attività di Investor Relations è affidata ad un’autonoma Funzione Centrale alle dirette dipendenze 
dell’Amministratore Delegato, per assicurare una maggiore tempestività, completezza ed efficacia della 
comunicazione. A tal fine, è stata assicurata la divulgazione di informazioni e dati mediante comunicati 
stampa e la pubblicazione di documentazione istituzionale (rendiconti periodici obbligatori e facoltativi – 
come il bilancio di Sostenibilità – e documenti informativi relativi ai momenti assembleari ed alle singole 
operazioni effettuate sul mercato), utilizzando i tradizionali supporti cartacei e strumenti on-line.  
 
Sul sito www.telecomitaliamedia.it sezione Contatti, si sono resi disponibili i riferimenti telefonici e di 
posta elettronica appositamente attivati dall’Investor Relations.  Inoltre, nel mese di settembre 2004 è 
stato lanciato il nuovo sito istituzionale della Società con una sezione Investor Relations arricchita di 
aggiornamenti sulla struttura societaria, sull’andamento dei titoli ed eventi societari, dati e documenti 
finanziari e di corporate governance, e l’introduzione di un’area interamente dedicata alla Sostenibilità.  
 
Nel corso del semestre la Società ha organizzato momenti di incontro formale con il mercato (analisti, 
investitori istituzionali nazionali ed internazionali). Si è trattato di conference call trimestrali e 
partecipazioni a convegni, a cui bisogna aggiungere i rapporti quotidiani con tutti gli analisti finanziari e 
gli investitori, attraverso incontri diretti e telefonici, per fornire gli approfondimenti utili a supportare la 
loro attività.  
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� RICERCA E SVILUPPO 
 
Il Gruppo Telecom Italia Media svolge una rilevante attività di sviluppo di nuovi prodotti e servizi che 
vengono offerti al pubblico attraverso le sue diverse piattaforme; questa attività è considerata parte 
integrante del processo di produzione ed erogazione dei servizi ed è pertanto non specificatamente 
individuata quale attività tradizionale di ricerca e sviluppo, ma inclusa nei costi della produzione. Il 
Gruppo non ha effettuato capitalizzazioni di costi inerenti a questa specifica attività. Tra le attività 
innovative va comunque segnalato in ambito televisivo,  la sperimentazione legata all’introduzione della 
trasmissione in tecnica Digitale Terrestre. 
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CORPORATE GOVERNANCE 
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PREMESSA 
 
 
Nella presente sezione si riportano gli aggiornamenti alla relazione sul sistema di Corporate 
Governance adottato dalla Società, redatta in conformità a quanto previsto dalle Istruzioni al 
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. ed inserita nel fascicolo di 
bilancio al 31 dicembre 2004. 
 

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
  

L’Assemblea del 4 aprile 2005 ha nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione, fissandone in 13 il 
numero dei suoi componenti e stabilendone la durata in tre esercizi (e dunque fino all’approvazione del 
bilancio al 31.12.2007) 
 

Il nuovo Consiglio di Amministrazione risulta composto da Riccardo Perissich (Presidente), Enrico 
Parazzini (Amministratore Delegato), Carlo Bertazzo, Adriano De Maio, Candido Fois, Giulia Ligresti, 
Romano Marniga,  Gianfranco Negri Clementi, Alessandro Ovi, Sergio Ristuccia, Paolo Roverato, 
Giovanni Sabbatucci, Mario Zanone Poma. 
 

Sulla base dei criteri conformi alla best practice internazionale e alle indicazioni del Codice Preda, per 
qualificare come “indipendenti” gli Amministratori e anche alla luce delle dichiarazioni rese dai membri 
del Consiglio di Amministrazione, si considera indipendente la maggioranza degli Amministratori (8 
amministratori su 13): Gianfranco Negri Clementi, Adriano De Maio, Candido Fois, Giulia Ligresti, 
Alessandro Ovi, Sergio Ristuccia, Mario Zanone Poma e Giovanni Sabbatucci. 
 

I curricula dei candidati, presentati in occasione del deposito delle liste, contenenti le informazioni sulle 
loro caratteristiche personali e professionali, sono reperibili sul sito della Società all’indirizzo 
www.telecomitaliamedia.it.  
 

Il Consiglio di Amministrazione è composto di due Amministratori esecutivi e di undici Amministratori 
non esecutivi, otto dei quali, come detto indipendenti. 
 

Prima di illustrare il sistema complessivo dei poteri delegati agli Amministratori esecutivi della Società, 
appare opportuno evidenziare che, in concreto, è il Consiglio di Amministrazione a decidere – 
approvandole o autorizzandole – sulle operazioni caratterizzate da una particolare rilevanza, anche se il 
loro compimento astrattamente rientra nei limiti dei poteri delegati agli Amministratori Esecutivi.  
 
Il sistema complessivo delle deleghe agli Amministratori esecutivi della Società (Presidente e 
Amministratore Delegato) a seguito delle delibere adottate dal Consiglio di Amministrazione del 4 aprile 
2005, risulta così configurato: 
 

Al Presidente, Riccardo Perissich sono attribuiti i poteri necessari per compiere tutti gli atti pertinenti 
l’attività sociale nelle sue diverse esplicazioni con la sola eccezione degli investimenti, degli acquisti, 
delle vendite e degli atti di disposizione di partecipazioni di controllo e di collegamento, nonché di 
aziende o rami di esse di valore superiore a 100 milioni di euro per ciascuna operazione. Inoltre la firma 
del Presidente deve essere abbinata a quella dell’Amministratore Delegato per il rilascio di garanzie a 
fronte di obbligazioni di Telecom Italia Media o di società controllate di importo unitario superiore a 100 
milioni di euro, ovvero di obbligazioni di terzi di importo unitario superiore a 40 milioni di euro. 
Al Presidente sono altresì affidati i poteri d’urgenza nelle materie di competenza del Consiglio di 
Amministrazione, la delega per curare la gestione delle informazioni riservate e per assicurare la 
funzionalità e l’adeguatezza del sistema di controllo interno, ivi incluso il potere di nominare uno o più 
preposti. 
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All’Amministratore Delegato, Enrico Parazzini, sono attribuiti i poteri necessari per compiere tutti gli atti 
pertinenti l’attività sociale nelle sue diverse esplicazioni con la sola eccezione degli investimenti, degli 
acquisti, delle vendite e degli atti di disposizione di partecipazioni di controllo e di collegamento, nonché 
di aziende o rami di esse di valore superiore a 100 milioni di euro per ciascuna operazione. Inoltre la 
firma dell’Amministratore Delegato deve essere abbinata a quella del Presidente per il rilascio di 
garanzie a fronte di obbligazioni di Telecom Italia Media o di società controllate di importo unitario 
superiore a 100 milioni di euro, ovvero di obbligazioni di terzi di importo unitario superiore a 40 milioni di 
euro. 
Ai fini del rispetto dei limiti di valore per le operazioni delegate agli Amministratori esecutivi, si intende 
un’unica operazione l’insieme di operazioni che, seppur singolarmente inferiori alle soglie quantitative 
indicate, risultino tra di loro collegate nell’ambito di una medesima struttura strategica o esecutiva e 
dunque, complessivamente considerate, superino dette soglie di rilevanza. 
I poteri sono esercitati nel rispetto dei vincoli di legge applicabili, nonché delle indicazioni - e in 
particolare delle riserve di competenza a favore del Consiglio di Amministrazione - rivenienti dal Codice 
di autodisciplina della Società e dai Principi di comportamento per l’effettuazione di operazioni con parti 
correlate. 
In particolare è opportuno evidenziare che il Consiglio di Amministrazione è comunque investito delle 
operazioni caratterizzate da una particolare “rilevanza”, anche se il loro compimento astrattamente 
rientra nei limiti delle deleghe conferite agli Amministratori esecutivi. 
 
Il Consiglio di Amministrazione alla data del 6 settembre inclusa, si è riunito in dieci occasioni; durante 
le adunanze, il Consiglio si è avvalso dell’ausilio del management della società e, in alcune occasioni, 
della consulenza di esperti. 
 

Alla luce di quanto sopra, si riporta schematicamente la composizione dell’attuale Consiglio di  
Amministrazione: 
 
Componenti Carica Esecutivi Non esecutivi Indipendenti

Riccardo Perissich Presidente X

Enrico Parazzini Amministratore Delegato X

Carlo Bertazzo Amministratore X

Adriano De Maio Amministratore X X

Candido Fois Amministratore X X

Giulia Ligresti Amministratore X X

Romano Marniga Amministratore X

Gianfranco Negri Clementi Amministratore X X

Alessandro Ovi Amministratore X X

Sergio Ristuccia Amministratore X X

Paolo Roverato Amministratore X

Giovanni Sabbatucci Amministratore X X

Mario Zanone Poma Amministratore X X  
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COMITATI 
 
In conformità alle raccomandazioni contenute nel “Codice Preda”, il Consiglio di Amministrazione ha 
costituito al proprio interno il Comitato per i Compensi ed il Comitato per il Controllo Interno e per la 
Corporate Governance, con l’obiettivo di migliorare la funzionalità e la capacità di indirizzo strategico del 
Consiglio di Amministrazione.  
 
Comitato per i Compensi 
Il Consiglio di Amministrazione del 4 aprile 2005 ha provveduto a nominare componenti il Comitato gli 
amministratori non esecutivi ed indipendenti Adriano De Maio, Presidente del Comitato, Candido Fois, 
Mario Zanone Poma. 
In conformità a quanto previsto dal Codice di Autodisciplina della Società, il Comitato formula proposte 
al Consiglio per la remunerazione degli Amministratori Delegati e di quelli che ricoprono particolari 
cariche nonché, su proposta dell'Amministratore all'uopo delegato, formula proposte per la 
determinazione dei criteri per la remunerazione dell'alta direzione della Società e per l'adozione di 
eventuali piani di stock options o di assegnazione di azioni. 
Il Comitato per i Compensi, alla data del 22 luglio 2005 inclusa, si è riunito una sola volta, ed ha tra 
l'altro esaminato e proposto al Consiglio di Amministrazione la retribuzione dell'Amministratore Delegato 
composta da una parte fissa e da una parte variabile condizionata al raggiungimento di predeterminati 
obiettivi. 
 
Comitato per il Controllo Interno e per la Corporate Governance 
Il Consiglio di Amministrazione del 4 aprile 2005 ha provveduto a nominare componenti il Comitato gli 
amministratori non esecutivi ed indipendenti Mario Zanone Poma (Presidente), Gianfranco Negri 
Clementi e Alessandro Ovi. 
 
Il Comitato oltre ad assistere il Consiglio di Amministrazione nell'attività di definizione delle linee guida 
del sistema di controllo interno e di verifica dello stesso con riferimento alla gestione dei rischi aziendali:  
 

(i) valuta l’adeguatezza del sistema di controllo interno;  
(ii) valuta il piano di lavoro preparato dal Preposto al controllo interno, che ad esso invia 

proprie relazioni periodiche; 
(iii) valuta, unitamente ai responsabili amministrativi della Società e ai revisori, il corretto utilizzo 

dei principi contabili e la loro omogeneità ai fini della redazione del bilancio consolidato;  
(iv) valuta le proposte formulate dalla società di revisione per ottenere l’incarico, nonché il piano 

di lavoro predisposto per la revisione e i risultati esposti nella lettera di suggerimenti;  
(v) riferisce al Consiglio, almeno semestralmente, sull’attività svolta e sull’adeguatezza del 

sistema di controllo interno;  
(vi) svolge gli  ulteriori compiti che gli vengono attribuiti dal Consiglio di Amministrazione, 

particolarmente in relazione ai rapporti con la società di revisione e  
(vii) monitora l’osservanza e il periodico aggiornamento delle regole di corporate governance. 

 
 
Il Comitato per il Controllo Interno e per la Corporate Governance, alla data del 22 luglio 2005, si è 
riunito 4 volte. 
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ORGANISMO DI VIGILANZA 
 
Inoltre sempre nella riunione del Consiglio di Amministrazione del 4 aprile 2005 sono stati nominati quali 
componenti dell’Organismo di Vigilanza, istituito ai sensi del D. Lgs. 231/2001, i Signori Giovanni Fiori 
(Presidente del Collegio Sindacale), Enrico Magnabosco (Preposto al controllo interno), Mario Zanone 
Poma (Presidente del Comitato per il Controllo Interno e per la Corporate Governance). 
 
 
PRINCIPI PER L'EFFETTUAZIONE DI OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE 
 
Come già esposto nella relazione annuale sulla Corporate Governance, la Società adotta una serie di 
principi di comportamento concernenti le modalità di effettuazione di operazioni con parti correlate, ivi 
comprese le operazioni infragruppo. 
Il Consiglio di Amministrazione nella riunione del 6 maggio 2005, al fine  di garantire la corretta 
applicazione di detti principi ai processi operativi interni, ha approvato alcune modifiche ai “principi di 
comportamento per l’effettuazione di operazioni con parti correlate”. Al riguardo si è ritenuto di 
adottare un’apposita procedura volta ad assicurare una migliore tracciabilità degli stessi  processi 
operativi e ad individuare le responsabilità delle connesse decisioni. 
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QUADRO NORMATIVO DI RIFERIMENTO 
 
Nel seguito si riportano le principali tematiche regolatorie di interesse per il Gruppo. 
 
Televisione 
Il 3 maggio 2004 è entrata in vigore la  nuova legge di sistema "Norme di principio in materia di assetto 
del sistema radiotelevisivo e della RAI". 
MTV Italia e La7 Televisioni (già TV Internazionale) hanno ottenuto in data 15 giugno 2004 l’estensione 
dell’abilitazione alla sperimentazione, rilasciata in data 25 febbraio 2003, per tutti i propri impianti 
utilizzabili per diffondere il segnale in tecnica analogica sulla base della domanda presentata al 
Ministero delle Comunicazioni in data 24 marzo 2004.   
La7 Televisioni S.p.A., al fine di valorizzare la propria rete digitale che presenta una copertura 
significativamente superiore al 50% della popolazione, ha chiuso e sta altresì chiudendo accordi con 
terzi per la fornitura di capacità trasmissiva (emittenti nazionali come Music Box e Telemarket ed 
emittenti locali come Primo Canale in Liguria). 
La delibera AGCOM n. 253/04/CONS, recante “Norma a garanzia dell’accesso dei fornitori di contenuti 
di particolare valore alle reti per la televisione Digitale Terrestre”, ha inoltre chiarito che, al fine di 
assicurare il rispetto dell’obbligo di separazione societaria prevista, la licenza per operatore di rete può 
essere richiesta anche a favore di società controllate, collegate o controllanti, ai sensi dell’art. 2359 del 
c.c., ribadendo altresì il principio secondo il quale i soggetti che richiedono la licenza come operatore di 
rete sono tenuti, all’atto di presentazione della domanda, ad attuare la separazione societaria tra 
operatore di rete e fornitore di contenuti. 
 
In data 1° settembre 2004 La7 Televisioni S.p.A. ha conferito alla sua controllata Telecom Italia Media 
Broadcasting S.r.l. il ramo di azienda relativo ai servizi tecnici di trasmissione del segnale televisivo per 
porre in essere la separazione societaria prevista dalla legge.   
 
In data 22 gennaio 2005 La7 Televisioni S.p.A., nell’ambito della sperimentazione di trasmissioni in 
tecnica Digitale Terrestre, ha avviato la fornitura di servizi in pay per view. In particolare il servizio 
consente, nelle zone raggiunte dal segnale digitale terrestre di La7, la visione di singoli eventi mediante 
l’inserimento, in un ricevitore Digitale Terrestre abilitato, di una smart card a cui è associato un credito 
utilizzabile per la visione degli eventi selezionati di volta in volta dal cliente nell’ambito dell’offerta La7 
Cartapiù.  
  
Con la delibera 136/05/CONS “Interventi a tutela del pluralismo ai sensi della legge 3 maggio 2004, n. 
112”, l’AGCOM ha accertato che il mercato televisivo e delle relative fonti di finanziamento continua ad 
essere caratterizzato da una struttura duopolistica in capo alle società RAI S.p.A. e RTI S.p.A. con la 
collegata Publitalia ’80 S.p.A.. Alla luce di tali conclusioni l’Autorità ha perciò ritenuto necessario 
introdurre, nei confronti di tali società, alcune misure a tutela degli altri soggetti operanti in questo 
mercato, tra cui La7 e MTV (digitalizzazione delle reti analogiche entro maggio 2006, riserva del 40% 
della capacità trasmissiva a fornitori di contenuti indipendenti fino alla completa attuazione del piano di 
assegnazione delle frequenze in tecnica digitale, specifici obblighi sulla pubblicità nei canali digitali e 
sulle società concessionarie di pubblicità).  
 
A fine aprile 2005 è stato sottoscritto un accordo quadro da parte di La7 Televisioni per l’acquisto anche 
per tramite di altre società del Gruppo Telecom Italia Media di Elefante TV. Una volta ottenuto il nulla 
osta da parte delle Autorità competenti, La7 consoliderà la propria posizione sia nell’attuale 
“simulcasting” sia in prospettiva del futuro switch off completo con una ulteriore concessione. 
 
News 
Nel 2003 è stata acquisita dal Gruppo e.Biscom (oggi Fastweb) l’agenzia di stampa a carattere 
nazionale e.bisNews S.p.A. con logo APbiscom, contraddistinta dalla partnership strategica in esclusiva 
per l’Italia e la Svizzera con Associated Press. In seguito si è proceduto alla ridenominazione della 
società in Telecom Media News S.p.A., in breve TM NEWS S.p.A., alla modifica del logo in APCom ed 
infine alla nomina del nuovo direttore responsabile Antonio Calabrò. 
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� STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (ATTIVO) 
 
(migliaia di euro)

Note

ATTIVITA' 

ATTIVITA' NON CORRENTI

Attività immateriali:
-  Avviamento e altre attività immateriali a vita indefinita 3 163.493   170.722   
-  Attività immateriali a vita definita 4 82.176     77.154     

245.669      247.876   
Attività materiali:
-  Immobili, impianti e macchinari di proprietà 39.814     40.786     
-  Investimenti immobiliari
-  Beni in locazione finanziaria 10            

5 39.814        40.796     
Altre attività non correnti:
-  Partecipazioni in imprese collegate valutate secondo il metodo del patrimonio netto 
-  Partecipazioni in altre imprese 8.269       9.319       
-  Titoli diversi dalle partecipazioni 60            244          
-  Crediti finanziari e altre attività finanziarie non correnti 1.238       1.012       
-  Crediti vari e altre attività non correnti 974          127.104   

6 10.541        137.679   

Attività per imposte anticipate 7 64.005        52.187     

Totale Attività non Correnti (A) 360.029      478.538   

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze di magazzino 8 17.081        16.802     

Crediti per lavori su commessa 9 987          

Crediti commerciali 9 138.883      137.350   

Crediti vari e altre attività correnti 9 162.984      39.281     

Partecipazioni

Titoli diversi dalle partecipazioni 10 48            

Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 11 148.134      292          

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 12 611.704      20.125     

Sub-totale attività correnti 1.078.786   214.885   

Attività non correnti destinate ad essere cedute:
-  di natura finanziaria 808          
-  di natura non finanziaria 188.850   

13 -              189.658   
-              189.658   

Totale Attività Correnti (B) 1.078.786   404.543   

TOTALE ATTIVITA' (A+B) 1.438.815   883.081   

30.06.2005 31.12.2004
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� STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (PASSIVO) 
 

(migliaia di euro)

Note

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo:
-  Capitale 99.997        111.108      
-  Riserve 183.746      341.669      
-  Utili (perdite) accumulati, incluso il risultato del periodo 772.062      (104.141)     
Totale patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo 14 1.055.805   348.636   

Patrimonio netto di pertinenza dei Terzi 14 10.495        14.978     
Totale Patrimonio Netto (A) 1.066.300   363.614   

PASSIVITA' NON CORRENTI
Passività finanziarie non correnti:
- Debiti finanziari 98               
- Passività per locazioni finanziarie 24               31               
- Altre passività finanziarie 93               122             

15 117             251          
TFR e altri fondi relativi al personale (*) 16 16.348        18.075     

Fondo imposte differite 7 102             69            

Fondi per rischi e oneri futuri (**) 17 14.513        13.378     

Debiti vari e altre passività non correnti 18 -              40            
Totale Passività non Correnti (B) 31.080        31.813     

PASSIVITA' CORRENTI
Passività finanziarie correnti:
- Debiti finanziari 151.556      177.017      
- Passività per locazioni finanziarie 16               23               
- Altre passività finanziarie 32               11               

19 151.604      177.051   
Debiti commerciali 20 142.471      135.013   

Debiti per lavori su commessa 20 -              980          

Debiti per imposte correnti 20 2.618          3.486       

Debiti vari e altre passività correnti 20 44.742        31.501     

Sub-totale passività correnti 341.435      348.031   

Passività correlate ad attività non correnti destinate ad essere cedute:
- di natura finanziaria -              15.895        
- di natura non finanziaria -              123.728      

13 -              139.623   
Totale Passività Correnti (C) 341.435      487.654   

TOTALE PASSIVITA'  (B+C)=(D) 372.515      519.467   

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (A+D) 1.438.815   883.081   

(*)    Include la quota degli Altri fondi relativi al personale  la cui estinzione è prevista oltre i 12 mesi successivi alla data di bilancio.  

(**) Include la quota dei Fondi per rischi e oneri futuri  la cui estinzione è prevista  oltre i 12 mesi successivi alla data di bilancio.

30.06.2005 31.12.2004
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� CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO  
 

Note

(migliaia di euro)

(a) (b) (a-b) %  

Ricavi 24 154.416           156.901            (2.485)         (1,6)          294.500          

Altri proventi 25 4.602               9.502                (4.900)         (51,6)        22.245            

Totale ricavi e proventi operativi 23 159.018           166.403            (7.385)         (4,4)          316.745          

Acquisti di materiali e servizi esterni 26 (155.818)          (132.486)           (23.332)       (17,6)        (269.318)         

Costi del personale 27 (42.292)            (41.713)             (579)            (1,4)          (78.907)           

Altri costi operativi 28 (6.054)              (14.132)             8.078          57,2         (30.046)           

Variazione delle rimanenze 957                  (352)                  1.309          371,9       1.254              

Costi per lavori interni capitalizzati 29 1.029               192                   837             (435,9)      4.075              
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI (EBITDA)             (43.160)              (22.088)        (21.072)         (95,4)            (56.197)

Ammortamenti 30 (18.263)            (13.542)             (4.721)         (34,9)        (32.992)           

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 31 (767)                 963                   (1.730)         (179,6)      1.073              

Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti -                   (614)                  614             100,0       (1.712)             

RISULTATO OPERATIVO (62.190)            (35.281)             (26.909)       (76,3)        (89.828)           

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto -                    -              -                  

Proventi finanziari 32 1.656               1.504                152             10,1         3.746              

Oneri finanziari 33 (2.851)              (282.960)           280.109      99,0         (285.974)         
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE 
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (63.385)            (316.737)           253.352      80,0         (372.056)         

Imposte sul reddito del periodo 34 18.134             103.732            (85.598)       (82,5)        135.990          

UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN 
FUNZIONAMENTO (45.251)            (213.005)           167.754      78,8         (236.066)         

Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute (*)
906.299           3.073                903.226      10.791            

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 861.048           (209.932)           1.070.980   510,2       (225.275)         

Attribuibile a:

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo 860.865           (209.307)           1.070.172   511,3       (226.281)         

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi 35 183                  (625)                  808             129,3       1.006              

(*) analisi a pag. 26

(valori in euro)

. Utile (perdita) per azione (base=diluito)*:
Azioni ordinarie
■ da attività in funzionamento (0,0123)            (0,0681)             (0,0740)           
■ da attività cessate 0,2455             0,0010              0,0034            
Utile (perdita) del periodo 0,2332             (0,0671)             (0,0706)           

Azioni di risparmio
■ da attività in funzionamento (0,0123)            (0,0681)             (0,0740)           
■ da attività cessate 0,2470             0,0025              0,0049            
Utile (perdita) del periodo 0,2348             (0,0671)             (0,0706)           

* I piani di stock options hanno effetto anti diluitivo e quindi le corrispondenti azioni non sono state considerate nel calcolo dell'utile per azione.

1° Semestre 
2005

Variazioni Esercizio 2004
1°  Semestre 

2004
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� EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 
 

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto del 1° semestre 2004 
 

(migliaia di euro) Capitale
Riserva da 

sovrapprezzo 
delle azioni

Altre 
riserve

Utili (perdite) 
accumulati, 

incluso il 
risultato del 

periodo

Totale

Patrimonio 
netto di 

pertinenza 
dei Terzi

Totale 
patrimonio 

netto

(1) (2) (3)
Saldo al 31 dicembre 2003 secondo principi italiani 93.894 292.345 21.626 51.687 459.552 14.598 474.150
Correzione errori
Adozione dei principi IFRS -2.020 -2.020 588 -1.432
Saldo al 31 dicembre 2003 secondo IFRS 93.894 292.345 21.626 49.667 457.532 15.186 472.718
Movimenti di patrimonio netto del 1° semestre 2004
Adeguamento al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita:

Utili/perdite non realizzati da adeguamento al fair value
Utili/perdite trasferiti a conto economico al momento della dismissione 
dell'attività, oppure in presenza di perdita di valore ritenuta definitiva

Adeguamento al fair value degli strumenti derivati di copertura:
Utili/perdite non realizzati da adeguamento al fair value di strumenti derivati 
designati come cash flow hedge
Utili/perdite trasferiti a conto economico nel momento in cui gli effetti degli 
elementi coperti affluiscono al conto economico

Differenze cambio da traduzione
Imposte sul reddito
Totale utili/perdite del periodo rilevati direttamente a patrimonio netto
Utile (perdita) netto del periodo -209.307 -209.307 1.006 -208.301
Totale utili/perdite del periodo -209.307 -209.307 1.006 -208.301
Dividendi corrisposti
Aumenti di capitale sociale
Altri strumenti rappresentativi di patrimonio netto
Altri movimenti -72.579 72.622 43 -6.264 -6.221
Saldo al 30 giugno 2004 93.894 219.766 21.626 -87.018 248.268 9.928 258.196

(1) Riserva per differenze nette di cambio da traduzione
(2) Riserva per adeguamento al fair value degli strumenti derivati da copertura
(3) Riserva per adeguametno al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita

Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo

Riserve

 
   

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto del 1° semestre 2005 
 

(migliaia di euro) Capitale
Riserva da 

sovrapprezzo 
delle azioni

Altre 
riserve

Utili (perdite) 
accumulati, 

incluso il 
risultato del 

periodo

Totale

Patrimonio 
netto di 

pertinenza 
dei Terzi

Totale 
patrimonio 

netto

(1) (2) (3)
Saldo al 31 dicembre 2004 secondo principi italiani 111.108 323.991 21.626 -142.282 314.443 12.759 327.202
Correzione errori
Adozione dei principi IFRS -3.948 38.141 34.193 2.219 36.412
Saldo al 31 dicembre 2004 secondo IFRS 111.108 320.043 21.626 -104.141 348.636 14.978 363.614
Movimenti di patrimonio netto del 1° semestre 2005
Adeguamento al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita:

Utili/perdite non realizzati da adeguamento al fair value
Utili/perdite trasferiti a conto economico al momento della dismissione 
dell'attività, oppure in presenza di perdita di valore ritenuta definitiva

Adeguamento al fair value degli strumenti derivati di copertura:
Utili/perdite non realizzati da adeguamento al fair value di strumenti derivati 
designati come cash flow hedge
Utili/perdite trasferiti a conto economico nel momento in cui gli effetti degli 
elementi coperti affluiscono al conto economico

Differenze cambio da traduzione
Imposte sul reddito
Totale utili/perdite del periodo rilevati direttamente a patrimonio netto
Utile (perdita) netto del periodo 860.865 860.865 183 861.048
Totale utili/perdite del periodo 860.865 860.865 183 861.048
Effetto cancellazione azioni proprie -11.111 -136.605 -2.373 -150.089 -150.089
Dividendi corrisposti
Aumenti di capitale sociale
Altri strumenti rappresentativi di patrimonio netto
Altri movimenti -21.351 2.406 15.338 -3.607 -4.666 -8.273
Saldo al 30 giugno 2005 99.997 162.087 21.659 772.062 1.055.805 10.495 1.066.300

(1) Riserva per differene nette di cambio da traduzione
(2) Riserva per adeguamento al fair value degli strumenti derivati di copertura
(3) Riserva per adeguamento al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita

Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo

Riserve
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� RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

(migliaia di euro)
1° Semestre 2005 1° Semestre 2004

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO
Utile (perdita) netto derivante dall'attività in funzionamento (45.251) (213.005)
Rettifiche per riconciliare l'utile (perdita) del periodo al flusso di cassa generato (assorbito) dall'attività di 
esercizio:
Ammortamenti 18.263 13.542 
Svalutazioni/ripristini di valore di attività non correnti (incluse le partecipazioni) 380 128 
Variazione netta delle attività (fondo) per imposte anticipate (differite) (15.948) (101.578)
Plusvalenze/minusvalenze da realizzo di attività non correnti (incluse le partecipazioni) 767 (963)
Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate secondo il metodo del patrimonio netto 
Variazione netta delle attività/passività correnti commerciali e varie ed altre variazioni nette (*) 21.493 292.021 
FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DA ATTIVITA' D'ESERCIZIO (A) (20.296) (9.855)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Investimenti in attività materiali  (**) (6.019) (2.757)
Investimenti in attività immateriali (**) (17.146) (11.336)
Investimenti in altre attività non correnti (**) (3) (6.560)
Acquisizione di partecipazioni in imprese controllate, al netto delle disponibilità liquide acquisite 
Variazione dei crediti finanziari e altre attività finanziarie (*) (145.274) (308.667)
Corrispettivo incassato dalla vendita di partecipazioni in imprese controllate, al netto delle disponibilità liquide 
cedute (***) 957.390 4.528 
Corrispettivo  incassato dalla vendita di attività materiali, immateriali e di altre attività non correnti (***) (716) 3.604 
FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 788.232 (321.188)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Variazione netta delle passività finanziarie (*) 24.398 (8.464)
Corrispettivo incassato per strumenti rappresentativi di patrimonio netto
Aumenti/rimborsi di capitale (****) (147.716)
Dividendi corrisposti a terzi (inclusa la distribuzione di riserve)
FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) (123.318) (8.464)

Flusso monetario da attività cessate/destinate ad essere cedute (D) 12.142 184 

FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (E=A+B+C+D) 656.760 (339.323)

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALL'INIZIO DEL PERIODO (F) (47.626) 74.052 

Effetto netto della conversione di valute estere sulla liquidità (G)

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALLA FINE DEL PERIODO (H=E+F+G) 609.134 (265.271)

(*)  Al netto degli effetti derivanti dall'acquisto/vendita di partecipazioni in imprese controllate consolidate.
(**)  Al netto della variazione dei debiti per la relativa acquisizione.
(***)  Al netto della variazione dei crediti per la relativa cessione.
(****)  Al netto dei relativi costi.

1° Semestre 2005 1° Semestre 2004
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO:

Imposte sul reddito pagate (5.280) (11.227)
Interessi pagati

1° Semestre 2005 1° Semestre 2004
RICONCILIAZIONE CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE TOTALI:

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALL'INIZIO DEL PERIODO, COSI' DETTAGLIATE:
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 20.125 93.219 
Scoperti di cassa rimborsabili a vista (52.314) (87)
Discontinued operations (15.437) (19.080)

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALLA FINE DEL PERIODO, COSI' DETTAGLIATE:
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 611.704 36.962 
Scoperti di cassa rimborsabili a vista (2.570) (283.339)
Discontinued operations (18.894)
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� NOTE DI COMMENTO  
 
 
PREMESSA 
 
A partire dal 2005, Telecom Italia Media redige le relazioni trimestrali, la relazione semestrale in forma 
consolidata e il bilancio consolidato annuale, secondo gli IAS/IFRS, mentre per quanto riguarda il bilancio 
d’esercizio gli stessi principi verranno adottati a partire dall’esercizio 2006. 
 
Poiché l’adozione dei nuovi principi avrà un impatto rilevante sull’informativa dei sopraccitati documenti, 
le informazioni economiche, patrimoniali e finanziarie del 2004, poste a confronto nella presente 
relazione, sono state opportunamente riclassificate e rettificate secondo i principi e schemi contabili 
previsti dagli IAS/IFRS al fine di rendere le stesse confrontabili con le risultanze del 1° semestre 2005. 
 
Inoltre, in conseguenza del piano di ristrutturazione delle attività Internet del Gruppo Telecom Italia,  il 1° 
giugno 2005 è stata perfezionata la vendita a Telecom Italia stessa delle attività  del settore Internet 
(Tin.it e Matrix) di Telecom Italia Media ad un prezzo complessivo di 950 milioni di euro con  una 
plusvalenza a livello di gruppo di 901 milioni di euro, le cui modalità sono descritte a pag. 9 della presente 
relazione. Pertanto  le risultanze economiche e patrimoniali  della B.U. Internet sono state contabilizzate 
secondo le modalità previste dall’IFRS 5 (attività cessate/destinate ad essere cedute cosiddette 
“discontinued operations”).  
In particolare il conto economico consolidato del Gruppo Telecom Italia Media prevede una voce 
denominata “Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute” che include per il primo 
semestre 2005 e per i periodi posti a confronto il risultato netto delle “attività cessate/destinate ad essere 
cedute”, di competenza dell’esercizio limitatamente al periodo in cui tali attività sono state svolte in via 
continuativa e la plusvalenza realizzata, al netto dei costi sostenuti per la transazione, a seguito della 
cessione delle attività. 

 
Analogamente anche il totale delle attività e delle passività nette delle società destinate ad essere cedute 
sono state classificate per i periodi posti a confronto, nello Stato Patrimoniale del Gruppo al 30 giungo 
2005, secondo le modalità previste dall’IFRS 5 che prevede la classificazione in due righe specifiche 
denominate rispettivamente “attività non correnti destinate ad essere cedute” e “passività correlate ad 
attività non correnti destinate ad essere cedute”.   
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NOTA 1 – INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE, FORMA E CONTENUTO 
 
Principi generali 
 
Telecom Italia Media S.p.A. è una società con personalità giuridica organizzata secondo l’ordinamento 
giuridico della repubblica italiana. Telecom Italia Media S.p.A. e le sue società controllate (il “Gruppo”) 
operano principalmente in Italia. 
Il Gruppo è impegnato principalmente nel settore della produzione e diffusione di contenuti editoriali 
attraverso l’utilizzo di due reti trasmissive televisive affidate in concessione nazionale, nonché nella 
relativa commercializzazione degli spazi pubblicitari inseriti nell’ambito della programmazione televisiva, 
gestendo reti di trasmissione televisiva in modalità analogica e in modalità Digitale Terrestre. Sono inoltre 
gestiti canali satellitari e servizi di pay-per-view. 
La sede legale del Gruppo è a Roma, Italia. 
 
Il bilancio consolidato del Gruppo Telecom Italia Media è presentato in euro (arrotondato alle migliaia) 
essendo questa la moneta corrente nelle economie in cui il Gruppo opera principalmente.  
 
Il bilancio consolidato annuale per l’esercizio 2005 sarà predisposto nel rispetto degli IFRS emessi 
dall’International Accounting Standards Board e omologati dall’Unione Europea. Per IFRS si intendono 
anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“IAS”), tutte le interpretazioni dell’International Financial 
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), incluse quelle precedentemente emesse dallo Standing 
Interpretations Committee (“SIC”). 
 
Il bilancio consolidato semestrale incluso nella presente Relazione è costituito dal bilancio consolidato 
infrannuale del Gruppo Telecom Italia Media chiuso al 30 giugno 2005; esso è stato predisposto nella 
forma e secondo l’informativa previste dall’International Accounting Standard n. 34 “Bilanci intermedi” 
(IAS 34) e, per quanto riguarda i criteri di iscrizione e di valutazione, secondo gli IAS/IFRS emessi dallo 
IASB e omologati dall’Unione Europea così come richiesto dall’art. 81 del Regolamento Emittenti n. 
11971/1999 e successive modifiche e integrazioni, emesso dalla CONSOB. Per ragioni di comparabilità 
sono stati altresì predisposti secondo gli IAS/IFRS anche i dati relativi ai periodi precedenti posti a 
confronto. 
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NOTA 2 – PRINCIPI CONTABILI 
 
Principi e tecniche di consolidamento 
 
Area di consolidamento 
Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci di tutte le imprese controllate a partire dalla data in cui si 
assume il controllo fino al momento in cui tale controllo cessa di esistere. Il controllo esiste quando il 
Gruppo detiene la maggioranza dei diritti di voto ovvero ha il potere, direttamente o indirettamente, di 
determinare, anche tramite accordi contrattuali, le politiche finanziarie ed operative di un’impresa al fine di 
ottenere benefici dalle sue attività. 
Le partecipazioni in imprese collegate nonché quelle a controllo congiunto sono incluse nel bilancio 
consolidato secondo il metodo del patrimonio netto, come previsto, rispettivamente dallo IAS 28 
(Partecipazioni in imprese collegate) e dallo IAS 31 (Partecipazioni in joint-venture). Le imprese collegate 
sono quelle nelle quali il Gruppo detiene almeno il 20% dei diritti di voto ovvero esercita un’influenza 
notevole, ma il controllo o il controllo congiunto, sulle politiche finanziarie ed operative. 

L’area di consolidamento presenta al 30 giugno 2005 e seguenti variazioni: 

- in uscita dall’area di consolidamento 

Nuova Tin.it S.r.l. 

Matrix S.p.A. 

Webfin S.p.A. 

Televoice S.p.A. 

Databank S.p.A. 
 
Tecniche di consolidamento 
Nella preparazione del bilancio consolidato vengono assunte linea per linea, le attività, le passività, 
nonché i costi e i ricavi delle imprese consolidate nel loro ammontare complessivo, attribuendo ai soci di 
minoranza in apposite voci dello stato patrimoniale e del conto economico, la quota del patrimonio netto e 
del risultato dell’esercizio di loro spettanza. 
Il valore contabile della partecipazione in ciascuna delle controllate è eliminato a fronte della 
corrispondente quota di patrimonio netto di ciascuna delle controllate inclusiva degli eventuali 
adeguamenti al fair value alla data di acquisizione; la differenza emergente deve essere trattata come un 
avviamento o goodwill) e come tale contabilizzata, ai sensi dell’IFRS 3, come illustrato nel prosieguo. 
Nella preparazione del bilancio consolidato sono eliminati tutti i saldi e le operazioni tra le società del 
Gruppo, così come gli utili e le perdite non realizzati su operazioni infragruppo. 
Le operazioni in valuta estera sono registrate al tasso di cambio in vigore alla data dell’operazione. Le 
attività e le passività monetarie denominate in valuta estera sono convertite al tasso di cambio in essere 
alla data di riferimento del bilancio. Sono rilevate a conto economico le differenze cambio generate 
dall’estinzione di poste monetarie o dalla loro conversione a tassi differenti da quelli ai quali erano state 
convertite al momento della rilevazione iniziale nel periodo o in bilanci precedenti. 
Tutte le attività e le passività di imprese estere in moneta diversa dall’euro sono convertite utilizzando i 
tassi di cambio in essere alla data di riferimento del bilancio (metodo dei cambi correnti). I proventi e i 
costi sono convertiti al cambio medio del periodo. Le differenze cambio di conversione risultanti 
dall’applicazione di questo metodo, sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione 
della partecipazione. Nella preparazione del rendiconto finanziario consolidato i flussi di cassa delle 
imprese controllate estere sono convertiti ai tassi medi di cambio. 
L’avviamento e l’adeguamento al fair value generati dall’acquisizione di un’impresa estera sono rilevati 
nella relativa valuta e sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine periodo. 
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Quando i bilanci delle società controllate sono preparati con riferimento ad una data differente da quella 
della capogruppo, vengono effettuate le opportune rettifiche per riflettere gli effetti delle operazioni 
significative o degli eventi che sono avvenuti tra quella data e la data di riferimento del bilancio della 
capogruppo. 
Se le perdite attribuibili ai soci di minoranza di una controllata consolidata, sono superiori ai valori degli 
interessi di minoranza della controllata, l’eccedenza ed ogni ulteriore perdita attribuibile ai soci di 
minoranza sono attribuite alla quota di patrimonio netto di pertinenza della capogruppo a meno che i soci 
di minoranza siano soggetti ad una obbligazione vincolante e siano in grado di effettuare un ulteriore 
investimento per coprire le perdite. Se la controllata in seguito registra degli utili, tali utili sono attribuibili 
alla quota di pertinenza della capogruppo fino a quando la quota di perdita dei minoritari 
precedentemente coperta dalla capogruppo sia stata recuperata. 
 
Il bilancio consolidato include la quota di pertinenza del Gruppo nei risultati delle collegate a partire dalla 
data in cui inizia l’influenza notevole fino al momento in cui tale influenza notevole cessa di esistere. 
Qualora l’eventuale quota di pertinenza del Gruppo delle perdite della collegata ecceda il valore contabile 
della partecipazione in bilancio, si procede ad azzerare il valore della partecipazione e la quota delle 
ulteriori perdite non è rilevata, ad eccezione e nella misura in cui il Gruppo abbia l’obbligo di risponderne. 
 
Gli utili e le perdite non realizzati derivanti da operazioni con imprese collegate sono eliminati in funzione 
del valore della quota di partecipazione del Gruppo in quelle imprese. 
 
Attività immateriali 
 
Avviamento 
Nel caso di acquisizione di imprese, le attività, le passività e le passività potenziali (incluse le rispettive 
quote di pertinenza dei terzi) acquisite e identificabili sono rilevate al loro valore corrente (fair value) alla 
data di acquisizione. La differenza positiva tra il costo d’acquisto e la quota di interessenza del Gruppo 
nel valore corrente di tali attività e passività è iscritta come avviamento ed è classificata come attività 
immateriale. L’eventuale differenza negativa (“avviamento negativo”) è invece rilevata a conto economico 
al momento dell’acquisizione. 
 
Nel caso di acquisizione di quote di minoranza di imprese già controllate, viene iscritta nella voce 
“avviamento” la differenza fra il costo d’acquisto e i valori di carico delle attività e passività acquisite. 
 
L’avviamento non è ammortizzato, ma viene sottoposto annualmente, o più frequentemente se specifici 
eventi o modificate circostanze indicano la possibilità che abbia subito una perdita di valore, a verifiche 
per identificare eventuali riduzioni di valore, secondo quanto previsto dallo IAS 36 (Riduzione di valore 
delle attività). Dopo la rilevazione iniziale, l’avviamento è valutato al costo, al netto delle eventuali perdite 
di valore accumulate. 
 
In sede di prima adozione degli IFRS, il Gruppo ha scelto di non applicare l’IFRS 3 (Aggregazioni di 
imprese) in modo retroattivo alle acquisizioni di imprese avvenute antecedentemente il 1° gennaio 2004; 
di conseguenza, l’avviamento generato su acquisizioni antecedenti la data di transizione agli IFRS è stato 
mantenuto (fatti salvi eventuali effetti derivanti dall’applicazione dei nuovi principi) al precedente valore 
determinato secondo i principi contabili italiani, previa verifica e rilevazione di eventuali perdite di valore. 
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Costi di sviluppo 
I costi sostenuti internamente per lo sviluppo di nuovi prodotti e servizi costituiscono attività immateriali 
generate internamente e sono iscritti all’attivo solo se tutte le seguenti condizioni sono rispettate: 
esistenza della possibilità tecnica e intenzione di completare l’attività immateriale in modo da renderla 
disponibile per l’uso o la vendita, capacità del Gruppo all’uso o alla vendita dell’attività, esistenza di un 
mercato per i prodotti e servizi derivanti dall’attività ovvero dell’utilità a fini interni, esistenza di adeguate 
disponibilità di risorse tecniche e finanziarie per completare lo sviluppo e la vendita o l’utilizzo interno dei 
prodotti e servizi che ne derivano, attendibilità a valutare i costi attribuibili all’attività durante il suo 
sviluppo. I costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute che possono essere 
attribuite direttamente al processo di sviluppo. 
I costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati in base ad un criterio sistematico, a partire dall’inizio 
della produzione, lungo la vita stimata del prodotto.  
 
Le altre attività immateriali rilevate a seguito dell’acquisizione di un’azienda sono iscritte separatamente 
dall’avviamento, se il loro valore corrente può essere determinato in modo attendibile. 
 
Altre attività immateriali 
Le altre attività immateriali acquistate o prodotte internamente sono iscritte all’attivo, secondo quanto 
disposto dallo IAS 38 (Attività immateriali), quando è probabile che l’uso dell’attività genererà benefici 
economici futuri e quando il costo dell’attività può essere determinato in modo attendibile. 
 
Tali attività sono state valutate al costo di acquisto o di produzione, ovvero per quelli in essere alla data di 
transizione agli IFRS (1° gennaio 2004) al costo presunto (deemed cost) che per talune attività è 
rappresentato dal costo rivalutato ed ammortizzate a quote costanti lungo la loro vita utile stimata, se le 
stesse hanno una vita utile definita. Le attività immateriali con vita utile indefinita non sono ammortizzate 
ma sono sottoposte annualmente o, più frequentemente, ogniqualvolta vi sia un’indicazione che l’attività 
possa aver subito una perdita di valore, a verifica per identificare eventuali riduzioni di valore. 
 
Le altre attività immateriali rilevate al seguito dell’acquisizione di un’impresa, sono iscritte separatamente 
dall’avviamento, se il loro valore corrente può essere determinato in modo attendibile. 
 
Immobili, impianti e macchinari di proprietà 
 
Gli immobili, impianti e macchinari di proprietà sono iscritti al costo di acquisto o di produzione ovvero, 
per quelli in essere alla data di transizione agli IFRS (1° gennaio 2004), al costo presunto (deemed cost) 
che per taluni cespiti è rappresentato dal costo rivalutato. I costi sostenuti successivamente all’acquisto 
sono capitalizzati solo se determinano un incremento dei benefici economici futuri insiti nel bene a cui si 
riferiscono. Tutti gli altri costi (inclusi gli oneri finanziari direttamente attribuibili all’acquisizione, 
costruzione o produzione del bene stesso) sono rilevati al conto economico quando sostenuti. 
Il costo iniziale dei cespiti include anche i costi previsti per lo smantellamento del cespite e il ripristino del 
sito. La corrispondente passività è rilevata, nel periodo in cui sorge, in un fondo del passivo nell’ambito 
dei fondi per rischi e oneri futuri, al valore di mercato (fair value), in contropartita delle Attività materiali a 
cui è associata; l’imputazione a conto economico dell’onere capitalizzato avviene lungo la vita utile delle 
relative attività materiali attraverso il processo di ammortamento delle stesse. 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      100 
 

 
 
 
 
 
 
L’ammortamento è calcolato in base ad un criterio a quote costanti sulla vita utile stimata delle attività, 
come segue: 
 

                                                                 Aliquote ammortamento 
 
¾ Attrezzature e sistemi di telecomunicazione             3% - 33% 
¾ Impianti e macchinari                                              20% - 33% 
¾ Attrezzatura industriale e commerciale                   15% - 25% 
¾ Altri beni materiali                                                     6% - 33% 

 
 
Beni in locazione finanziaria 
 
Le attività possedute mediante contratti di locazione finanziaria, attraverso i quali sono sostanzialmente 
trasferiti al Gruppo tutti i rischi e i benefici legati alla proprietà, sono riconosciute come attività del Gruppo 
al loro valore corrente o, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per il leasing, inclusa 
la somma da pagare per l’esercizio dell’opzione di acquisto. La corrispondente passività verso il locatore 
è rappresentata in bilancio tra i debiti finanziari. 
Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici legati alla proprietà 
dei beni sono classificati come leasing operativi. I canoni riferiti a leasing operativi sono rilevati 
linearmente a conto economico lungo la durata del contratto di leasing. 
 
I beni in locazione finanziaria sono ammortizzati su un periodo pari al minore fra la durata del contratto di 
locazione e la vita utile del bene stesso. 
 
Perdita di valore delle attività 
 
Il Gruppo verifica, almeno una volta all’anno, la recuperabilità del valore contabile delle Attività immateriali 
e degli impianti e macchinari di proprietà e dei beni in locazione finanziaria, al fine di determinare se vi sia 
qualche indicazione che tali attività possano aver subito una perdita di valore. Se esiste una tale 
indicazione, occorre stimare il valore recuperabile dell’attività per determinare l’entità dell’eventuale 
perdita di valore. Un’attività immateriale con vita utile indefinita, incluso l’Avviamento, è sottoposta a 
verifica per riduzione di valore ogni anno o, più frequentemente, ogniqualvolta vi sia un’indicazione che 
l’attività possa aver subito una perdita di valore. 
Quando non è possibile stimare il valore recuperabile di un singolo bene, il Gruppo stima il valore 
recuperabile dell’unità generatrice di flussi finanziari cui il bene appartiene. 
Il valore recuperabile di un’attività è il maggiore tra il fair value al netto dei costi di vendita ed il suo valore 
d’uso. Per determinare il valore d’uso di un’attività si è calcolato il valore attuale dei flussi finanziari futuri 
stimati, al lordo delle imposte, applicando un tasso di attualizzazione, ante imposte, che riflette le 
valutazioni correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi specifici dell’attività. Una 
perdita di valore è iscritta se il valore recuperabile è inferiore al valore contabile. Quando, 
successivamente, una perdita su attività diverse dall’avviamento viene meno o si riduce, il valore 
contabile dell’attività o dell’unità generatrice di flussi finanziari è incrementato sino alla nuova stima del 
valore recuperabile, ma non può eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata 
rilevata alcuna perdita per riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore è iscritto 
immediatamente a conto economico. 
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Altre attività 
 
Partecipazioni 
Le partecipazioni in imprese diverse da quelle controllate e collegate (generalmente con una percentuale 
di possesso inferiore al 20%) sono classificate, al momento dell’acquisto), tra le attività finanziarie 
“disponibili per la vendita” o tra le attività “valutate al fair value attraverso il conto economico” nell’ambito 
delle attività correnti ovvero di quelle non correnti. 
Le partecipazioni di cui sopra sono valutate al fair value oppure al costo in caso di partecipazioni non 
quotate o di partecipazioni per le quali il fair valute non è attendibile o non è determinabile, rettificato per 
le perdite di valore, secondo quanto disposto dallo IAS 39. Le variazioni di valore delle partecipazioni 
classificate come disponibili per la vendita sono iscritte in una riserva di patrimonio netto che sarà 
riversata a conto economico al momento della vendita. Le variazioni di valore delle partecipazioni 
classificate come attività valutate al fair value attraverso il conto economico sono iscritte direttamente a 
conto economico. 
 
Titoli diversi dalle partecipazioni 
I Titoli diversi dalle partecipazioni classificati fra le attività non correnti si referiscono a quelli detenuti con 
l’intento di mantenerli in portafoglio sino alla scadenza; sono contabilizzati sulla base della “data di 
negoziazione” e, al momento della prima iscrizione in bilancio, sono valutati al costo di acquisizione, 
inclusivo dei costi accessori alla transazione; successivamente, sono valutati al costo ammortizzato. 
Il costo ammortizzato rappresenta il valore iniziale dello strumento finanziario, al netto dei rimborsi in 
linea capitale già ottenuti, rettificato (in aumento o in diminuzione) in base all’ammortamento (utilizzando 
il metodo dell’interesse effettivo) di eventuali differenze fra il valore iniziale e il valore alla scadenza e 
dedotte, ove del caso, le svalutazioni per perdite di valore e per presunte perdite di inesigibilità. 
I Titoli diversi dalle partecipazioni classificati fra le attività correnti vengono inclusi nelle seguenti 
categorie: 
• detenuti in portafoglio sino alla scadenza e valutati al costo ammortizzato; 
• detenuti per la negoziazione e valutati al fair value attraverso il conto economico; 
• disponibili per la vendita e valutati al fair value con contropartita una riserva di patrimonio netto. 
Nel caso in cui il prezzo di mercato non sia disponibile, il fair value degli strumenti finanziari viene 
determinato con le tecniche di valutazione più appropriate, quali ad esempio l’analisi dei flussi di cassa 
attualizzati, effettuata con le informazioni disponibili alla data di bilancio. 
 
L’incremento/decremento di valore delle attività finanziarie disponibili per la vendita sono rilevati 
direttamente in una specifica riserva di patrimonio netto (Riserva per adeguamento al fair value) fino al 
momento in cui l’attività finanziaria è venduta o viene svalutata; in quel momento gli utili o le perdite 
accumulati, vengono riclassificati nel conto economico del periodo. 
 
Crediti e finanziamenti 
I crediti generati dall’impresa e i finanziamenti inclusi sia fra le attività non correnti che fra quelle correnti 
sono valutati al costo ammortizzato. 
I crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi inferiori al mercato, sono 
attualizzati utilizzando i tassi di mercato. 
 
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 
La Cassa e le altre disponibilità liquide equivalenti sono iscritte, a seconda della loro natura, al valore 
nominale ovvero al costo ammortizzato. 
Le altre disponibilità liquide equivalenti rappresentano impieghi finanziari a breve termine e ad alta 
liquidità che sono prontamente convertibili in valori di cassa noti e soggetti ad un irrilevante rischio di 
variazione del loro valore la cui scadenza originaria ovvero al momento dell’acquisto non è superiore a 90 
giorni. 
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Perdita di valore di attività finanziarie 
Vengono regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se esista evidenza oggettiva che 
un’attività finanziaria o che un gruppo di attività possa aver subito una riduzione di valore. Se esistono 
evidenze oggettive, la perdita di valore deve essere rilevata come costo nel conto economico del periodo. 
 
Passività finanziarie 
 
Le passività finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessione di 
crediti, nonché altre passività finanziarie, ivi inclusi gli strumenti derivati, le passività a fronte delle attività 
iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria e i debiti commerciali. 
 
Le passività finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al valore di 
mercato (fair value) incrementato dei costi dell’operazione; successivamente vengono valutate al costo 
ammortizzato e cioè al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea capitale già effettuati, rettificato (in 
aumento o in diminuzione) in base all’ammortamento (utilizzando il metodo dell’interesse effettivo) di 
eventuali differenze fra il valore iniziale e il valore alla scadenza. 
Le passività finanziarie composte rappresentate da obbligazioni convertibili in azioni dell’emittente azioni 
sono contabilizzate separando la componente di debito da quella dell’opzione: la componente debito è 
iscritta in bilancio fra le passività finanziarie applicando il metodo del costo ammortizzato mentre il valore 
dell’opzione, calcolato quale differenza tra il valore della componente di debito ed il valore nominale dello 
strumento finanziario emesso, è iscritto in una riserva specifica di patrimonio netto (Altri strumenti 
rappresentativi di patrimonio netto). 
Le passività finanziarie composte rappresentate da obbligazioni scambiabili con azioni diverse da quelle 
dell’emittente sono contabilizzate separando la componente di debito da quella dell’opzione: la 
componente di debito è iscritta in bilancio fra le passività applicando il metodo del costo ammortizzato 
mentre l’opzione è iscritta, alla stregua delle opzioni vendute, fra le passività finanziarie e valutata al fair 
value: le variazioni di fair value sono rilevate a conto economico alla chiusura di ogni periodo. 
Le passività finanziarie coperte da strumenti derivati volti a fronteggiare il rischio di variazione di valore 
delle passività, sono valutate al fair value, secondo le modalità stabilite dallo IAS 39 per l’hedge 
accounting: gli utili e le perdite derivanti dai successivi adeguamenti al fair value, limitatamente alla 
componente coperta, sono rilevati a conto economico e sono controbilanciati dalla porzione efficace della 
perdita o dell’utile derivante dalle successive valutazioni al fair value dello strumento di copertura. 
Le passività finanziarie coperte da strumenti derivati volti a fronteggiare il rischio di variazione dei flussi 
finanziari rimangono valutate al costo ammortizzato, secondo le modalità stabilite dallo IAS 39 per 
l’hedge accounting. 
 
Crediti per lavori in corso su commesse 
 
I lavori in corso su ordinazione, indipendentemente alla durata della commessa, sono valutati in base alla 
percentuale di completamento e classificati come crediti fra le attività correnti. Eventuali perdite su tali 
contratti sono rilevate a conto economico nella loro interezza nel momento in cui divengono note. 
 
Rimanenze di magazzino 
 
Le rimanenze di materie prime, semilavorati, prodotti in corso di lavorazione e prodotti finiti sono valutate 
al minore tra il costo e il valore di mercato; il costo viene determinato con il metodo del costo medio 
ponderato per singolo movimento. La valutazione delle rimanenze di magazzino include i costi diretti dei 
materiali e del lavoro e i costi indiretti di produzione (variabili e fissi). Sono inoltre stanziati dei fondi 
svalutazione per materiali, prodotti finiti e altre forniture considerati obsoleti o a lenta rotazione, tenuto 
conto del loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di realizzo. 
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Attività cessate/destinate a essere cedute (Discontinued operations) 
 
Le attività cessate/destinate a essere cedute includono le attività (o gruppi di attività in corso di 
dismissione) il cui valore contabile sarà recuperato principalmente attraverso la vendita piuttosto che 
attraverso l’utilizzo continuativo. Le attività destinate alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore 
netto contabile e il fair value al netto dei costi di vendita. 
 
Benefici ai dipendenti 
 
Piani pensionistici 
Il Gruppo Telecom Italia Media riconosce ai propri dipendenti alcune forme di piani pensionistici a benefici 
definiti e a contribuzioni definite, in linea con le condizioni e le pratiche locali dei paesi in cui svolge le 
proprie attività. I piani a benefici definiti sono basati sulla vita lavorativa dei dipendenti e sulla 
remunerazione percepita dal dipendente nel corso di un predeterminato periodo di servizio. 
L’obbligazione del Gruppo di finanziare i fondi per piani pensionistici a benefici definiti e il costo annuo 
rilevato a conto economico sono determinati da attuari indipendenti utilizzando il metodo della proiezione 
unitaria del credito (projected unit credit method). Sia in sede di prima adozione degli IFRS, che negli 
esercizi a regime, il Gruppo ha deciso di iscrivere tutti gli utili e le perdite attuariali cumulati. I costi 
derivanti da prestazioni di lavoro pregresse sono rilevati a quote costanti lungo il periodo medio fino al 
momento in cui i benefici saranno acquisiti. Con riferimento ai piani a benefici definiti, i costi relativi 
all’incremento del valore attuale dell’obbligazione, derivanti dall’avvicinarsi del momento del pagamento 
dei benefici, sono inclusi tra gli oneri finanziari. 
I pagamenti relativi a piani a contribuzione definita sono rilevati a conto economico fra i costi quando 
sono sostenuti. 
 
Piani successivi al rapporto di lavoro diversi da quelli pensionistici 
Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti alcuni piani successivi al rapporto di lavoro a benefici definiti 
(quale il fondo integrazione copertura assicurativa dirigenti) che vengono contabilizzati con una 
metodologia analoga ai piani pensionistici a benefici definiti. 
 
Fondo per il Trattamento di Fine Rapporto (TFR) 
Il Fondo Trattamento di Fine Rapporto (TFR) delle società italiane è considerato un piano a benefici 
definiti ed è contabilizzato secondo quando previsto per gli altri piani a benefici definiti. 
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Piani retributivi sotto forma di partecipazione al capitale 
Il Gruppo riconosce benefici addizionali ai dirigenti e quadri del Gruppo attraverso piani di partecipazione 
al capitale (stock options). Secondo quanto stabilito dall’IFRS 2 (Pagamenti basati su azioni), le stock 
option a favore dei dipendenti vengono valorizzate al fair value al momento dell’assegnazione delle 
stesse (“grant date”) secondo certi modelli che tengono conto di fattori ed elementi (il prezzo di esercizio 
dell’opzione, la durata dell’opzione, il prezzo corrente delle azioni sottostanti, l’attesa volatilità del prezzo 
delle azioni, i dividendi attesi e il tasso d’interesse per un investimento a rischio zero lungo la vita 
dell’opzione) vigenti al momento dell’assegnazione. 
Se il diritto diviene esercitabile dopo un certo periodo e/o al verificarsi di certe condizioni di performance 
(“vesting period”), in tal caso il valore complessivo delle opzioni viene ripartito pro-rata temporis lungo il 
periodo suddetto e iscritto in una specifica voce di patrimonio netto denominata “Altri strumenti 
rappresentativi di patrimonio netto”, con contropartita la voce di conto economico Costi del personale 
(trattandosi di un corrispettivo in natura erogato al dipendente avente lo scopo di fidelizzarlo e di 
incentivarlo alle performance aziendali). 
Alla fine di ogni esercizio il valore del fair value di ogni opzione precedentemente determinato non viene 
rivisto né aggiornato, ma rimane acquisito nel patrimonio netto a titolo definitivo; a tale data viene invece 
aggiornata la stima del numero di opzioni che matureranno fino alla scadenza (e quindi del numero dei 
dipendenti che avranno diritto a esercitare le opzioni). La variazione di stima viene portata a riduzione 
della voce “Altri strumenti rappresentativi di patrimonio netto” con contropartita la voce di conto 
economico “costi del personale”. 
 
Alla scadenza dell’opzione l’importo iscritto nella voce Altri strumenti rappresentativi di patrimonio netto 
viene riclassificato come segue: la quota parte di patrimonio netto relativa alle opzioni esercitate viene 
riclassificata alla Riserva sovrapprezzo azioni, mentre la parte relativa alle opzioni non esercitate viene 
riclassificata alla voce Utili (perdite) accumulati, incluso il risultato del periodo. 
Il Gruppo ha applicato le disposizioni previste dall’IFRS 2 a partire dal 1° gennaio 2005 e quindi a tutti i 
piani di stock options assegnati dopo tale data. L’applicazione di tale principio alla data di transizione agli 
IFRS (1° gennaio 2004) non avrebbe comunque comportato alcun effetto. 
 
Fondi per rischi e oneri futuri 
 
Il Gruppo rileva i fondi per rischi e oneri futuri quando, in presenza di un’obbligazione, legale o implicita, 
nei confronti di terzi, è probabile che si renderà necessario l’impiego di risorse del Gruppo per adempiere 
l’obbligazione e quando può essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione 
stessa. 
Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico del periodo in cui la variazione avviene. 
 
Azioni proprie 
 
Le azioni proprie sono iscritte in riduzione del patrimonio netto. In particolare, il valore nominale delle 
azioni proprie è contabilizzato in riduzione del capitale sociale emesso mentre l’eccedenza del valore di 
acquisto rispetto al valore nominale è portata a riduzione delle Altre riserve. Le eventuali vendite 
successive di azioni proprie sono rilevate come movimenti di patrimonio netto. 
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Riconoscimento dei ricavi 
 
I ricavi sono rilevati nella misura in cui è probabile che al Gruppo affluiranno dei benefici economici e il 
loro ammontare può essere determinato in modo attendibile; essi sono rappresentati al netto di sconti, 
abbuoni e resi.  
 
In particolare i ricavi sono attribuiti al conto economico nella misura in cui le connesse prestazioni sono 
state eseguite nell’esercizio: 
� i ricavi per prestazioni pubblicitarie televisive sono riconosciuti in numero corrispondente all’entità del 

servizio reso, tenuto conto delle regole contrattuali; 
 i ricavi da ricarica delle carte prepagate (nonché i relativi costi) vengono differiti lungo la durata 

attesa del rapporto con la clientela; 
� i ricavi da lavori in corso su commessa sono rilevati con riferimento allo stato di avanzamento 

(metodo della percentuale di completamento). 
 

In coerenza con quanto sopra illustrato i costi relativi a produzione o acquisizioni di programmi non a 
utilità ripetuta (quali varietà, talk show, quiz, inchieste giornalistiche e culturali, approfondimenti 
informativi, telegiornali, infotainment, reality show), compresi i diritti e programmi sportivi e giornalistici, 
vengono addebitati a conto economico all’atto della messa in onda, tenendo conto della sostanziale 
estromissione dal processo produttivo dopo la prima messa in onda.  
In caso di acquisizione di stagioni sportive il costo complessivo della stagione viene ripartito pro-quota 
sugli eventi che la compongono e appostato a conto economico all’atto della disputa dell’evento.  
I costi relativi a diritti su films, telefilms, serie, cartoni animati, corti e simili acquistati per un periodo 
inferiore a 12 mesi vengono spesati sempre sulla base della messa in onda. 
 
Imposte 
 
Le imposte sul reddito includono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile delle società del Gruppo. 
Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle relative a voci 
direttamente addebitate o accreditate ad una riserva di patrimonio netto, nei cui casi l’effetto fiscale è 
riconosciuto direttamente alla riserva di patrimonio netto. Gli accantonamenti per imposte che potrebbero 
generarsi dal trasferimento di utili non distribuiti delle società controllate sono effettuati solo dove vi sia la 
reale intenzione di trasferire tali utili. Le altre imposte non correlate al reddito, come le tasse sugli 
immobili e sul capitale, sono incluse tra i costi operativi. 
 
Le imposte differite/anticipate sono stanziate secondo il metodo dello stanziamento globale della 
passività (balance sheet liability method). Esse sono calcolate su tutte le differenze temporanee che 
emergono tra la base imponibile delle attività e delle passività ed i relativi valori contabili nel bilancio 
consolidato, ad eccezione dell’avviamento non deducibile fiscalmente e di quelle differenze derivanti da 
investimenti in società controllate per le quali non si prevede l’annullamento nel prevedibile futuro. Le 
imposte differite attive sulle perdite fiscali e i crediti di imposta non utilizzati riportabili a nuovo sono 
riconosciuti nella misura in cui è probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del 
quale possano essere recuperati. Le attività e le passività fiscali correnti e differite sono compensate 
quando le imposte sul reddito sono applicate dalla medesima autorità fiscale e quando vi è un diritto 
legale di compensazione. Le attività e le passività fiscali differite sono determinate adottando le aliquote 
fiscali che si prevede saranno applicabili, nei rispettivi ordinamenti dei paesi in cui il Gruppo opera, negli 
esercizi nei quali le differenze temporanee si annulleranno. 
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In sede di bilancio semestrale le imposte sul reddito del periodo delle singole imprese consolidate, iscritte 
al netto degli acconti e dei crediti d’imposta, nonché le imposte differite/anticipate vengono classificate nel 
“fondo per imposte, anche differite” nell’ambito dei “fondi per rischi e oneri futuri”. Qualora detto saldo sia 
rappresentato da un’attività esso viene iscritto tra le “Attività per imposte anticipate”. Le imposte sul 
reddito del semestre delle singole imprese consolidate sono determinate sulla base della miglior stima 
possibile in relazione alle informazioni disponibili e sulla ragionevole previsione dell’andamento 
dell’esercizio fino alla fine del periodo d’imposta. 
 
Dividendi 
 
I dividendi pagabili a terzi sono rappresentati come movimento di patrimonio netto nell’esercizio in cui 
sono approvati dall’assemblea degli azionisti. 
 
Utile per azione ordinaria 
 
L’utile base per azione ordinaria è calcolato dividendo la quota di risultato economico del Gruppo 
attribuibile alle azioni ordinarie per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante 
l’esercizio, escludendo le azioni proprie. Ai fini del calcolo dell’utile diluito per azione ordinaria, la media 
ponderata delle azioni in circolazione è modificata assumendo la sottoscrizione di tutte le potenziali azioni 
derivanti dalla conversione di obbligazioni e dall’esercizio di warrant aventi effetto diluitivo. Anche il 
risultato netto del Gruppo è rettificato per tener conto degli effetti, al netto delle imposte, di tali operazioni. 
 
Uso di stime 
 
La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte 
della Direzione l’effettuazione di stime e di ipotesi che hanno effetto sui valori delle attività e delle 
passività di bilancio e sull’informativa relativa ad attività e passività potenziali alla data del bilancio. I 
risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le stime sono utilizzate per rilevare gli 
accantonamenti per rischi su crediti, per obsolescenza e lento movimento di magazzino, gli 
ammortamenti, le svalutazioni di attività, i benefici ai dipendenti, le imposte, i fondi di ristrutturazione, 
nonché altri accantonamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di 
ogni variazione sono riflessi immediatamente a conto economico. 
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� NOTE ESPLICATIVE – VOCI PATRIMONIALI 
 
ATTIVITA’ NON CORRENTI 
 
NOTA 3 – AVVIAMENTO ED ALTRE ATTIVITA’  IMMATERIALI 
                 A VITA INDEFINITA                                                                    euro 163.493 migliaia 
                 (euro 170.722  migliaia al 31 dicembre 2004) 

 
 

 
 

(migliaia di euro) Al 31.12.2004 Incrementi Impairments altre variazioni Al 30.06.2005

Avviamento 3.291 (3.291)
Avviamento da consolidamento 167.431 (3.938) 163.493 
Totale 170.722 (7.229) 163.493  
 
 
� Avviamento    
 
L’importo di euro 3.291 migliaia del 31 dicembre 2004 riferito all’avviamento di Televoice S.p.A.  è stato 
totalmente azzerato a seguito della vendita della società avvenuta nel mese di gennaio 2005.      
                                                                                                    

 
� Avviamento da consolidamento                                                                         euro 163.493 migliaia 
 
Rappresenta la differenza tra il valore di acquisto delle partecipazioni consolidate integralmente e il valore 
della loro corrispondente frazione di patrimonio netto al momento dell’acquisto. Si riduce, rispetto al 
31.12.2004 di euro 3.938 migliaia per effetto della cessione di Databank S.p.A. che ha comportato 
l’azzeramento della relativa  quota di avviamento di consolidamento. 
Al 31 dicembre 2004 gli avviamenti iscritti sono stati sottoposti all’impairment test richiesto dallo IAS 36. 
Tale analisi è stata svolta a livello di unità generatrice di flussi finanziari (Cash Generating Units), anche 
utilizzando perizie di valore predisposte da esperti indipendenti, e non ha evidenziato alcuna 
problematica di impairment. Nel corso del semestre chiuso al 30.6.2005 non sono emerse indicazioni che 
tali attività possono aver subito perdite di valore. 
 
Il saldo al 30.6.2005 si riferisce in particolare alle seguenti Cash Generating Units:  
 
(migliaia di euro)

Television 143.987
Office Products 19.506
Totale 163.493  
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NOTA 4 – ATTIVITA’ IMMATERIALI A VITA DEFINITA euro 82.176 migliaia 
                    (euro 77.154 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
 

 
(migliaia di euro) Al 31.12.2004 Investimenti Ammortamenti Altre variazioni Al 30.06.2005

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle 
opere dell'ingegno 18.777 10.701 (7.371) 400 22.507 
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 54.020 2.185 (3.620) (94) 52.491 
Altre attività immateriali 3.194 1 (662) (11) 2.522 
Attività immateriali in corso e acconti 1.163 4.259 (766) 4.656 
Totale 77.154 17.146 (11.653) (471) 82.176  

 
 
Gli investimenti del periodo, pari a euro 17.146 migliaia, sono così analizzabili: 
 

(migliaia di euro)

 Diritti di brevetto 
industriale e utilzzo 
opere dell'ingegno 

 Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili 

 Altre 
immobilizzazioni 

immateriali 
 Immobilizzazioni 

immateriali in corso 

 TOTALE 
IMMOBILIZZAZIONI 

IMMATERIALI 

TM NEWS S.p.A. 32 21 53

32 21 53

HMC S.p.A.

La 7 Televisioni S.p.A. 10.075 2.185 2.283 14.543

TI MEDIA BROADCASTING S.r.l. 17 17

MTV Italia S.r.l. 565 635 1.200

MTV Pubblicità S.r.l. 12 1 13

10.669 2.185 1 2.918 15.773

GRUPPO BUFFETTI 1.164 1.164

1.164 1.164

TI MEDIA S.p.A. 156 156

TOTALE GRUPPO 10.701 2.185 1 4.259 17.146

OFFICE

NEWS

TELEVISION

 
 
 
� Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell’ingegno       euro 22.507 migliaia 
 
Si incrementano nell’esercizio di  euro 3.730 migliaia e concernono principalmente euro 19.045 migliaia 
di diritti televisivi di La7 Televisioni per l’utilizzazo e lo sfruttamento economico televisivo di film, telefilm, 
serie, cartoni animati e documentari. I diritti TV sono stati ammortizzati in quote costanti annuali nel 
periodo della loro disponibilità contrattuale. 
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� Concessioni, licenze, marchi e diritti simili                                                        euro  52.491 migliaia 
 
Diminuiscono nel 1° semestre 2005 per euro 1.529 migliaia. Si riferiscono principalmente per euro 
20.112 migliaia a marchi del Gruppo Buffetti S.p.A.,  per euro 6.623 migliaia a costi di acquisto e marchi 
di MTV Italia S.r.l. e per euro 25.626 migliaia a costi di acquisto di frequenze televisive di La7 Televisioni. 
In particolare i marchi del Gruppo Buffetti S.p.A. vengono ammortizzati in venti anni, tenuto conto della 
loro duratura funzionalità economica, confermata anche da un parere di un professionista indipendente. 

 
 
� Altre immobilizzazioni immateriali                                                                       euro 2.522 migliaia 
 
Le altre immobilizzazioni immateriali sono pari a euro 2.522 migliaia e si riducono di euro 672 migliaia 
rispetto a euro 3.194 migliaia del 31 dicembre 2004. 
 
 
� Attività immateriali  in corso e acconti                       euro 4.656 migliaia 
 
Gli investimenti in corso al 30 giugno 2005 sono relativi  principalmente a nuovi sviluppi del software 
applicativo da parte del Gruppo Buffetti (euro 1.164 migliaia) e La7 (euro 2.283 migliaia). 
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NOTA 5 -  ATTIVITA’ MATERIALI                   euro  39.814 migliaia 
             (euro 40.796  migliaia al 31 dicembre 2004) 

 
Presentano complessivamente una diminuzione di euro 982 migliaia  e sono esposte al netto dei relativi 
fondi ammortamento pari a euro 78.229 migliaia (euro 76.593 migliaia al 31 dicembre 2004). 
 
La composizione e le variazioni sono dettagliate come segue: 
 

 

(in migliaia di euro)

Terreni e fabbricati 45 45 

Impianti e macchinari 92.015 61.525 30.490 2.623 (12) (4.685) (199) 91.624 63.407 28.217 

Attrezzature industriali e commerciali 1.664 1.139 525 28 (59) (125) (13) 1.603 1.247 356 

Altre immobilizzazioni materiali 22.576 13.867 8.709 1.360 (4) (1.790) 70 21.920 13.575 8.345 

Immobilizzazioni in corso e acconti 1.062 1.062 2.008 (174) 2.896 2.896 

Altri beni in leasing 27 17 10 (10)

Totale 117.389 76.593 40.796 6.019 (75) (6.610) (316) 118.043 78.229 39.814 

Valore lordo al 
31.12.2004

Valore lordo al 
30.06.2005

Fondo 
ammortamento al 

30.06.2005

Variazioni del periodoFondo 
ammortamento al 

31.12.2004

Attività materiali 
nette al 

31.12.2004 Ammortamenti

Attività materiali 
nette al 

30.06.2005Investimenti Dismissioni
Altre 

variazioni

 
 
 
L’incidenza dei fondi di ammortamento sul valore lordo delle immobilizzazioni materiali è pari al 66,3% 
(65,2% al  31 dicembre 2004). 

 
L’attuale consistenza dei fondi di ammortamento (euro 78.229 migliaia) è ritenuta congrua, per ogni 
classe di immobilizzazioni, a fronteggiare il deprezzamento dei cespiti in relazione alla residua vita utile 
stimata. 
 
Gli investimenti dell’esercizio, di euro 6.019 migliaia, sono così analizzabili: 
 

(migliaia di euro)
 Impianti e 
macchinari 

 Attrezzature 
industriali e 
commerciali 

 Altre 
immobilizzazioni 

materiali 

 Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti 

 TOTALE 
IMMOBILIZZAZIONI 

MATERIALI 

TM NEWS S.p.A. 291 1 83 186 561

291 1 83 186 561

HMC S.p.A.

La 7 Televisioni S.p.A. 105 800 190 1.095

TI MEDIA BROADCASTING S.r.l. 2.114 225 1.197 3.536

MTV Italia S.r.l. 42 11 184 315 552

MTV Pubblicità S.r.l. 71 16 61 148

2.332 27 1.270 1.702 5.331

GRUPPO BUFFETTI 120 120

120 120

DATABANK S.p.A. 5 5

TI MEDIA S.p.A. 2 2

7 7

TOTALE GRUPPO 2.623 28 1.360 2.008 6.019

NEWS

TELEVISION

OFFICE

ALTRE
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NOTA 6 – ALTRE ATTIVITA’ NON CORRENTI                  euro 10.541 migliaia 
              (euro 137.679 migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
Diminuiscono, rispetto al 31.12.2004, di euro 127.138 migliaia e comprendono: 
 
 

(migliaia di euro)

Al   
30.06.2005

Al   
31.12.2004

Variazioni

Partecipazioni in:
imprese collegate valutate secondo il metodo del patrimonio netto
altre imprese 8.269 9.319 (1.050)

Totale partecipazioni 8.269 9.319 (1.050)

Versamenti in conto futuri aumenti di partecipazioni

Titoli e crediti finanziari:
titoli diversi dalle partecipazioni 60 244 (184)
crediti finanziari e altre attività finanziarie non correnti verso imprese 
del gruppo e altre parti correlate 173 173
crediti finanziari e altre attività finanziarie non correnti verso altri 1.065 1.012 53
crediti vari verso imprese del gruppo e altre parti correlate 126.137 (126.137)
crediti vari verso altri 974 967 7

Totale titoli e crediti finanziari 2.272 128.360 (126.088)
Totale 10.541 137.679 (127.138)  
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� Partecipazioni                              euro 8.269 migliaia 
 
 
Sono così dettagliate: 
 

(migliaia di euro)

Al   
30.06.2005

Al   
31.12.2004

Variazioni

Altre imprese
AREE URBANE S.r.l. 156 156                             
AUDITEL S.r.L. 46 46                             
CLIPPER S.p.A. 1 1                             
CONSORZIO ANTENNA MONTECONERO 2 2                             
CONSORZIO COLLE MADDALENA 3 3 
CONSORZIO EMITTENTI RADIOTELEVISIVE 14 14                             
CONSORZIO PER DISTRIBUZIONE AUDIOVISIVO E ITC 5 5                             
GIALLO MARKET 1 (1)
IL CENTRO CONTABILE                       251 (251)
ITALBIZ.COM Inc. 1 1                             
TI AUDIT S.c.a.r.l. 500 500                             
TIGLIO I S.r.l. 6.715 7.136 (421)
TWICE SIM S.p.A. 826 1.206 (380)

Totale partecipazioni 8.269 9.319 (1.050)  
 
 
Il valore della partecipazione in Tiglio I S.r.l. diminuisce di euro 421 migliaia a seguito di distribuzione di 
riserve agli azionisti. 
 
 
L’elenco delle partecipazioni consolidate integralmente è riportato nel prospetto allegato di pag. 134; 
l’elenco delle imprese controllate non consolidate e collegate valutate al costo è riportato nel prospetto 
allegato di pag. 135; l’elenco delle partecipazioni rilevanti è riportato nel prospetto allegato di pag. 136. 
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� Titoli e crediti                  euro 2.272 migliaia 
 
 Diminuiscono, rispetto al 31 dicembre 2004, di euro 126.088 migliaia. 
 
La composizione e le variazioni sono dettagliate nel seguente prospetto: 
 

Al   
30.06.2005

Al   
31.12.2004

Variazioni

(migliaia di euro)

Titoli diversi dalle partecipazioni 60 244 (184)

Crediti finanziari non correnti:

crediti finanziari  imprese del gruppo e altre parti correlate 173 173 

Crediti finanziari diversi verso terzi 30 30 

Prestiti al personale 1.065 1.012 53 

Fondo svalutazione crediti diversi (30) (30)

Totale crediti finanziari non correnti 1.238 1.012 226 

Crediti vari non correnti:

crediti vari imprese del gruppo e altre parti correlate 126.137 (126.137)

Crediti d'imposta acconto ritenute TFR 432 396 36 

Importi vincolati a cauzione presso terzi 542 571 (29)

Totale crediti vari non correnti 974 127.104 (126.130)

Totale titoli e crediti 2.272 128.360 (126.088)  
 

 
Crediti finanziari non correnti                 euro 1.238 migliaia 
 
Sono rappresentati da crediti finanziari verso Aree Urbane S.r.l., posseduta al 0,97% da Telecom Italia 
Media S.p.A., per euro 171 migliaia, per euro 2 migliaia da crediti finanziari verso Tiglio I S.r.l. e per euro 
1.065 migliaia da prestiti ai dipendenti. 
 
 
Crediti vari non correnti                    euro 974 migliaia 
 
Ammontano a euro 974 migliaia e sono riferiti principalmente per euro 432 migliaia a crediti verso l’Erario 
a fronte dei versamenti di imposta anticipati sul trattamento di fine rapporto (legge n. 662 del 23 dicembre 
1996 e successive modifiche ed interpretazioni, rivalutato secondo i criteri di legge) e per euro 542 
migliaia per crediti per importi vincolati a cauzione verso terzi. 
Al 31 dicembre 2004 erano compresi inoltre euro 126.137 migliaia per crediti verso Telecom Italia S.p.A. 
relativi alla cessione delle perdite fiscali realizzate nell’esercizio a seguito dell’adesione al Consolidato 
Fiscale Nazionale. Nel semestre 2005 tale importo è stato riclassificato nel breve termine in quanto 
l’incasso è previsto nel giugno 2006. 
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NOTA 7 – ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE E  
                 FONDO IMPOSTE DIFFERITE                 euro 63.903 migliaia 
                    (euro 52.118 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
 

Al            
30.06.2005

Al            
31.12.2004

Variazioni

(migliaia di euro)

Attività per imposte anticipate 64.005 52.187 11.818 

Fondo imposte differite 102 69 33 

Totale 63.903 52.118 11.851  
 
 
Si incrementano di euro 11.851 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. Comprendono euro 23.775 
migliaia relativi alla Capogruppo Telecom Italia Media S.p.A. (principalmente generati da svalutazioni di 
partecipazioni, fondi rischi e fondi svalutazione crediti), euro 6.201 migliaia relativi al Gruppo Buffetti 
S.p.A. (principalmente generati da differenze temporanee sui fondi svalutazione magazzino, crediti, 
rischi vari e partecipazioni), euro 12.672 migliaia di HMC S.p.A. (per svalutazione di partecipazioni) e 
euro 18.619 migliaia di La7 Televisioni S.p.A. (principalmente relative alle perdite fiscali del periodo). 
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ATTIVITA’ CORRENTI 
 
 
NOTA 8 – RIMANENZE DI MAGAZZINO                euro 17.081 migliaia 
            (euro 16.802  migliaia al 31 dicembre 2004) 

Sono così sintetizzate: 
  

 

Al              
30.06.2005

Al              
31.12.2004

Variazioni

(migliaia di euro)

Materie prime, sussidiarie, di consumo 17 (17)

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 72 49 23 

Prodotti finiti 17.009 16.736 273 

Totale 17.081 16.802 279  
 
 

 
 

Aumentano  di euro 279 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e sono riferiti per euro 15.695 migliaia al 
Gruppo Buffetti S.p.A. (prodotti per l’editoria e per l’ufficio) e per euro 1.358 migliaia a La7 Televisioni 
(produzioni televisive realizzate o acquistate la cui messa in onda non è ancora avvenuta nel semestre). 
Il fondo svalutazione è pari a euro 2.455 migliaia  ed è riferito totalmente al Gruppo Buffetti. In particolare 
per quest’ultimo si è tenuto conto dell’obsolescenza tecnica e della ridotta commerciabilità delle giacenze, 
effettuando le opportune rettifiche di valore. Inoltre le giacenze di prodotti editoriali sono state svalutate 
per tenere conto delle perdite di valore insite nell’anzianità di edizione delle opere in magazzino. 
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NOTA 9 – CREDITI COMMERCIALI, VARI E ALTRE ATTIVITA’  
                 CORRENTI         euro 301.867 migliaia
  

       (euro 177.618 migliaia al 31 dicembre 2004) 
  

Presentano una variazione in aumento di euro 122.085 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. 
 
 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Crediti per lavori su commessa 987 (987)

Crediti commerciali:

- crediti verso clienti 133.275 126.723 6.552 

- crediti verso imprese del gruppo e altre parti correlate 5.608 10.627 (5.019)

Totale crediti commerciali 138.883 137.350 1.533 

Crediti vari e altre attività correnti:

- crediti verso imprese del gruppo e altre parti correlate 129.320 10.230 119.090 

- crediti verso altri 30.739 28.412 2.327 

- derivati di copertura
- risconti attivi di natura commerciale e varia verso imprese del gruppo e 
altre parti correlate 150 28 122 

- risconti attivi di natura commerciale e varia verso altri 2.775 611 2.164 

- altre attività correnti

Totale crediti vari 162.984 39.281 121.539 

Totale 301.867 177.618 122.085  
 
 
Crediti commerciali 
 
 
� Crediti verso clienti                                                                              euro 133.275 migliaia

  
Ammontano, al lordo delle relative svalutazioni, a euro 146.367 migliaia e sono principalmente relativi a 
posizioni creditorie del Gruppo Buffetti per euro 56.962 migliaia, di La7 Televisioni S.p.A. per euro 34.247 
migliaia, di MTV Pubblicità S.r.l. per euro 33.258 migliaia e di MTV Italia per euro 13.217 migliaia. 
Aumentano, rispetto al 31 dicembre 2004, di euro 6.552 migliaia. Il valore dei crediti è stato allineato a 
quello di presumibile realizzo mediante opportune svalutazioni. La consistenza del fondo svalutazione è 
pari a euro 13.092 migliaia e aumenta di euro 1.233 migliaia. 

 
� Crediti verso imprese del gruppo e altre parti correlate           euro 5.608  migliaia 
 
Si riferiscono per euro 2.917 migliaia a crediti verso Telecom Italia (Domestic Wireline) e per euro 1.488 
migliaia verso TIM Italia S.p.A., per forniture di prodotti per ufficio da parte del Gruppo Buffetti. 

 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      117 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Crediti vari e altre attività correnti 
 
 
� Crediti verso imprese del gruppo e altre parti correlate        euro 129.320 migliaia 
 
Si riferiscono per euro 126.709 migliaia a crediti  verso la controllante Telecom Italia S.p.A. iscritti al 31 
dicembre 2004 in relazione alle perdite fiscali portate in adesione  al Consolidato Fiscale Nazionale di 
Telecom Italia. Secondo le modalità contrattuali sottoscritte, tale credito sarà incassato nel giugno 2006. 
 

 
� Crediti verso altri     euro 30.739 migliaia

  
Aumentano di euro 2.327 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e sono così costituiti: 
 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Crediti verso altri:

importi vincolati a cauzione (quota a breve) 296 220 76 

credito d'imposta acconto ritenute TFR (qota a breve) 9 113 (104)

anticipi a fornitori 1.308 8.421 (7.113)

crediti verso il personale 338 500 (162)

crediti verso enti previdenziali 976 868 108 

crediti verso erario per imp. E tasse 5.507 6.088 (581)

crediti verso erario per imposte dirette 8.781 4.374 4.407 

altri crediti non operativi (quota a breve) 19.030 12.985 6.045 

altri crediti 4.321 4.652 (331)

Totale crediti lordi 40.566 38.221 2.345 

fondo svalutazione altri crediti operativi (1.479) (1.461) (18)

fondo svalutazione altri crediti non operativi (8.348) (8.348)

Totale crediti vari 30.739 28.412 2.327  
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NOTA 11 – CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA’  
                   FINANZIARIE CORRENTI                                                       euro 148.134 migliaia 

            (euro 292 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
 
 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Crediti finanziari verso imprese del gruppo e altre parti correlate a breve termine 35 83 (48)
Depositi per impieghi temporanei di liquidità con scadenza originaria superiore a 90 giorni 
ma inferiore a 12 mesi

Crediti finanziari per prestito titoli

Crediti finanziari verso altri, diversi da imprese del gruppo e altre parti correlate, a breve 
termine 148.096 209 147.887 

Crediti finanziari  per gli investimenti netti dei locatori

Crediti per cessioni di titoli, con scadenza originaria superiore a 90 giorni ma inferiore a 
12 mesi
Derivati di coperture relativi ad elementi coperti classificati fra le attività/passività correnti 
di natura finanziaria

Derivati non di copertura

Risconti finanziari attivi a breve termine verso imprese del gruppo e altre parti correlate a 
breve termine

Risconti finanziari attivi a breve termine verso altri 3 3 

Totale 148.134 292 147.842  
 
 
 

• I crediti finanziari e le altre attività finanziarie correnti al 30 giugno 2005 sono pari a euro 148.134 
migliaia, in aumento di euro 147.842 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e includono euro 
147.716 migliaia relativi al deposito costituito nell’ambito dell’operazione di Offerta Pubblica di 
Acquisto di azioni proprie  a garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento del 
Corrispettivo assunta dall’emittente Telecom Italia Media S.p.A.. Quest’ultima ha depositato il 
sopraccitato importo su un conto corrente vincolato intrattenuto presso Banca di Roma S.p.A. - 
Capitalia Gruppo Bancario che, in forza di istruzioni irrevocabili conferite e dalla medesima 
accettate, ha successivamente utilizzato  tale importo in data 1° luglio 2005 esclusivamente per 
effettuare, in nome e per conto dell'Emittente stesso, il pagamento del Corrispettivo.  
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NOTA 12 – CASSA E ALTRE DISPONIBILITA’  
                   LIQUIDE EQUIVALENTI                                                       euro 611.704 migliaia   

                          (euro 20.125  migliaia al 31 dicembre  2004) 
 

(migliaia di euro)

Al            
30.06.2005

Al            
31.12.2004

Variazioni

Disponibilità liquide presso banche, istituti finanziari e postali 963 3.253 (2.290)
Assegni 1.428 844 584 

Cassa 297 134 163 
Crediti verso imprese del gruppo e altre parti correlate per rapporti di conto 
corrente per elasticità di cassa 29.016 15.894 13.122 

Depositi presso imprese del gruppo e altre parti correlate per impieghi temporanei 
(con scadnza originaria non superiore a 90 giorni) di eccedenze di liquidità 580.000 580.000 

Crediti per cessioni di titoli (con scadenza originaria non superiore a 90 giorni)
Titoli diversi dalle partecipazioni (con scadenza non superiore a 90 giorni)

Totale 611.704 20.125 591.579  

 

 
• La cassa e le altre disponibilità liquide equivalenti pari a euro 611.704 migliaia aumentano di 

euro 591.579 migliaia per effetto dell’incasso derivato dalla vendita a Telecom Italia delle attività 
Internet avvenuta nel mese di giugno (euro 950.000 migliaia). Si segnala inoltre che tale liquidità è 
depositata presso Telecom Italia secondo quanto previsto dal programma di tesoreria centralizzata 
del Gruppo Telecom ed è remunerato a tassi di mercato.  
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NOTA 14 - PATRIMONIO NETTO                                                           euro 1.066.300 migliaia 
                       (euro 363.614  migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
 
Il patrimonio netto, aumentato complessivamente di euro 702.686 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004, 
risulta così composto: 
 

(migliaia di euro)

Al            
30.06.2005

Al            
31.12.2004

Variazioni

Patrimonio Netto di pertinenza del Gruppo:
Capitale sociale 99.997 111.108 (11.111)
Riserve 205.097 341.669 (136.572)
Utili (perdite) accumulati, incluso il risultato del periodo 750.711 (104.141) 854.852 

1.055.805 348.636 707.169 
Patrimonio Netto di pertinenza dei terzi 10.495 14.978 (4.483)

Totale 1.066.300 363.614 702.686  
  

 
� Capitale sociale         euro 99.997 migliaia 
 
Il capitale sociale di Telecom Italia Media S.p.A. è costituito da n. 3.642.519.221 azioni ordinarie e da                 
n. 61.077.236 azioni di risparmio, tutte del valore nominale di euro 0,03 cadauna. L’importo di euro 
99.997 migliaia è esposto al netto delle azioni proprie acquisite a conclusione dell’Offerta Pubblica di 
acquisto lanciata nel mese di giugno e conclusasi il giorno 24 dello stesso mese. In particolare sono state 
acquisite n. 364.251.922 azioni ordinarie e n. 6.107.723 azioni di risparmio per un importo complessivo 
nominale  di euro 11.110.789 migliaia. 
Per ulteriori dettagli sull’operazione si rimanda a pag. 9 della presente relazione.  
 
 
Per quanto concerne  le variazioni potenziali future di capitale si segnala che al 30.06.2005 risultavano ancora in 
circolazione: 
- n. 37.975.000 opzioni del “Piano 2005”, valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie al prezzo di euro 

0,3826 per azione; 
- n. 3.100.000 opzioni del “Piano Key People”, valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie  al prezzo di 

euro 0,8532 per azione. 
 
 
� Riserve e risultati portati a nuovo di spettanza di Telecom Italia Media S.p.A. 
 
La voce comprende, oltre alle riserve proprie di Telecom Italia Media S.p.A., le riserve di imprese 
consolidate relative a utili non distribuiti, le riserve di rivalutazione monetaria e altre riserve in 
sospensione di imposta. 
Le variazioni dell’esercizio delle voci componenti il patrimonio netto consolidato sono riportate nel 
prospetto allegato di pag. 80. 
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PASSIVITA’ NON CORRENTI 
 
 
NOTA 15 – PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI        euro  117 migliaia 

                    (euro 251 migliaia al 31 dicembre 2004)  
  

Sono così analizzabili: 
 
 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Debiti finanziari a medio /lungo termine:

- Obbligazioni

- Obbligazioni convertibili e scambiabili

- Debiti verso banche 98 (98)

- Debiti verso soci per finanziamenti

- Debiti verso altri finanziatori

- Debiti finanziari verso imprese del gruppo e altre parti correlate

- Atri debiti finanziari

98 (98)
Passività per locazioni finanziarie a medio/lungo termine verso imprese 
del gruppo e altre parti correlate 24 31 (7)

Altre passività finanziarie a medio/lungo termine 93 122 (29)

Totale 117 251 (134)  
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NOTA 16 – TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE      euro 16.348 migliaia 
                   (euro 18.075  migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
 

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio sono state le seguenti: 
 

(migliaia di euro)

Accantonamenti

Indennità 
corrisposte al 

personale 
cessato

Anticipazioni
Utilizzi per 

fondi 
pensioni

Imposta 
sostitutiva su 
rivalutazione 

TFR

Altre 
variazioni

Fondo trattamento di Fine Rapporto 17.445 1.814 (749) (2.162) 16.348 

Variazioni del periodo

(migliaia di euro)
Utilizzi

Altre 
variazioni

Altri fondi relativi al personale:

- Fondo tratamento di quiescenza e obblighi simili 170 (219)
- Fondi per esodi agevolati 460 (460)

630 (679)

Al 31.12.2004 Al 30.06.2005

Variazioni del periodo

Al 31.12.2004
Accantonamenti

Al 30.06.2005

49 

49 Totale  

 
In applicazione del Principio Contabile IAS 19 per la valutazione del T.F.R. è stata utilizzata la 
metodologia denominata Projected Unit Credit Cost articolata secondo le seguenti fasi: 
 
� sono stati proiettati, sulla base di una serie di ipotesi finanziarie (incremento del costo della vita, 

incremento retributivo ecc.), le possibili future prestazioni che potrebbero essere erogate a favore di 
ciascun dipendente iscritto al programma nel caso di pensionamento, decesso, invalidità, 
dismissioni ecc.. La stima delle future prestazioni includerà gli eventuali incrementi corrispondenti 
all’ulteriore anzianità di servizio maturata nonché alla presumibile crescita del livello retributivo 
percepito alla data di valutazione;  

� è stato calcolato alla data della valutazione, sulla base del tasso annuo di interesse adottato e della 
probabilità che ciascuna prestazione ha di essere effettivamente erogata, il valore attuale medio 
delle future prestazioni; 

� è stata definita la passività per la società individuando la quota del valore attuale medio delle future 
prestazioni che si riferisce al servizio già maturato dal dipendente in azienda alla data della 
valutazione; 

� è stato individuato, sulla base della passività determinata al punto precedente e della riserva 
accantonata in bilancio ai fini civilistici italiani, la riserva riconosciuta valida ai fini IAS. 

 
Più in dettaglio le ipotesi adottate sono state le seguenti: 

 

 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ipotesi economiche Dirigenti Non Dirigenti
Incremento del costo della vita 2,0% annuo 2,0% annuo
Tasso di attualizzazione 4,0% annuo 4,0% annuo
Incremento retributivo:
- età pari o inferiore a 40 anni 3,0% annuo 3,0% annuo
- età superiore a 40 anni ma pari o inferiore a 55 anni 2,5% annuo 2,5% annuo
- età superiore a 55 anni 2,0% annuo 2,0% annuo
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NOTA 17 – FONDI PER RISCHI E ONERI FUTURI euro  14.513 migliaia 
                    (euro 13.378 migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
Comprendono: 
 
(migliaia di euro)

Accantonamenti Utilizzi 
Altre 

variazioni

Fondi per rischi e oneri futuri:

Fondo per imposte 116 4.012 (1.206) 2.922 

Fondo straordinario su partecipazioni 358 (358)

Fondo ordinario su partecipazioni 264 (252) (12)

Fondo rischi per vertenze legali 1.398 (1.398)

Fondo rischi contrattuali e commerciali 1.861 128 (81) 2.067 3.975 

Fondo rischi per spese operative 7.763 616 (1.111) 202 7.470 

Altri fondi per rischi e oneri straordinari 1.617 (169) (1.303) 145 

Altri fondi per rischi e oneri di natura finanziaria 1 1 

Totale 13.378 4.756 (1.613) (2.008) 14.513 

Al      
31.12.2004

Al           
30.06.2005

Variazioni del periodo

 
 
� Il fondo per imposte pari a euro 2.922 migliaia si riferisce alle imposte accantonate nel semestre, 

nonché ai fabbisogni per potenziali oneri su posizioni fiscali non ancora definitve o in contestazione. 
Il saldo si riferisce in particolare a Telecom Italia Media Broadcasting per euro 1.029 migliaia, per 
euro 784 migliaia a MTV Pubblicità e al Gruppo Buffetti per euro 547 migliaia. 

 
� Il fondo rischi contrattuali e commerciali pari a euro 3.975 migliaia, sono composti principalmente 

da euro 3.827 migliaia riferiti al settore Televisivo. 
 
� Il fondo rischi per spese operative è pari a euro 7.470 migliaia, in diminuzione di euro 293 migliaia 

rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 7.763 migliaia) ed è costituito da fondi riferiti a passività di natura 
giuslavorativistica, previdenziale, legale e a impegni senza utilità futura. Il saldo al 30 giugno 2005 si 
riferisce principalmente al Gruppo Buffetti per euro 1.875 migliaia (in particolare fondo indennità 
suppletiva di clientela e rischi diversi verso il personale rispettivamente per euro 601 migliaia e euro 
566 migliaia) e La7 Televisioni per euro 1.780 migliaia e alla società SCS Comunicazione Integrata 
(in liquidazione) per euro 2.536 migliaia a fronte di oneri futuri di liquidazione. 
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Ipotesi demografiche Dirigenti Non Dirigenti

Probabilità di decesso
Tabelle di mortalità RG 48 
pubblicate dalla Ragioneria

Generale dello Stato

Tabelle di mortalità RG 48 
pubblicate dalla Ragioneria 

Generale dello Stato

Probabilità di invalidità
Tabelle unisex redatte dal 

C.N.R. ridotte dell'80%
Tabelle unisex redatte dal 

C.N.R. ridotte dell'80%

Probabilità di dimissioni:
- fino a 40 anni 4,0% per anno 4,0% per anno
- fino a 50 anni 2,5% per anno 2,5% per anno
- oltre i 50 anni nulla nulla
Probabilità di pensionamento:
- 35 anni di servizio (57 anni di età) 35% 60%
- oltre 35 anni di servizio (65 anni di età) 15% 10%
- 65 anni di età 100% 100%
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PASSIVITA’ CORRENTI 
 
NOTA 19 – PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI   euro 151.604 migliaia 
                       (euro 177.051 migliaia al 31 dicembre 2004) 

 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Debiti finanziari ( quota a breve termine):

- Obbligazioni

- Obbligazioni convertibili e scambiabili

- Debiti verso banche 3.812 3.667 145 

- Debiti verso soci per finanziamenti

- Debiti verso altri finanziatori 1 (1)

- Debiti finanziari verso imprese del gruppo e altre parti correlate 16 173.339 (173.323)

- Atri debiti finanziari 147.728 10 147.718 

151.556 177.017 (25.461)
Passività per locazioni finanziarie (quota breve termine) verso imprese del 
gruppo e altre parti correlate 16 23 (7)
Derivati di copertura relativi ad elementi coperti classificati fra le 
attività/passività correnti di natura finanziaria
Derivati  non di copertura
Altre passività finanziarie 32 11 21 

Totale 151.604 177.051 (25.447)  

 

� Debiti verso banche              euro 3.812 migliaia 
 Sono rappresentati per euro 2.554 migliaia dall’esposizione a breve termine sui conti correnti di 

MTV Italia S.r.l. (euro 2.551 migliaia) e da MTV Pubblicità (euro 3 migliaia). 
 Sono inoltre comprese quote a breve termine di finanziamenti del Gruppo Buffetti per euro 1.258 

migliaia. 
 
� Altri debiti  finanziari          euro 147.728 migliaia 

Sono pari a euro 147.728 migliaia e includono euro 147.716 migliaia per l’iscrizione del debito 
finanziario nei confronti degli aderenti all’Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni proprie 
conclusasi il 24 giugno 2005, il cui pagamento è avvenuto il 1° luglio 2005 in coerenza con 
l’applicazione dei principi IAS. 
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NOTA 20 – DEBITI COMMERCIALI, PER IMPOSTE, 
                   VARI E ALTRE PASSIVITA’ CORRENTI                               euro  189.831  migliaia 
                       (euro 170.980  migliaia al 31 dicembre 2004) 
 

(migliaia di euro)
Al            

30.06.2005
Al            

31.12.2004
Variazioni

Debiti commerciali:

- debiti verso fornitori 129.576 122.522 7.054 

- debiti verso imprese del gruppo e altre parti correlate 12.895 12.491 404 

Totale debiti commerciali 142.471 135.013 7.458 

Debiti per imposte correnti 2.618 3.486 (868)

Debiti per lavori su commessa 980 (980)

Debiti vari e altre passività correnti:

- debiti verso imprese del gruppo e altre parti correlate 2.638 1.533 1.105 

- debiti per compensi a breve termine al personale 10.222 12.703 (2.481)

- debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 4.923 4.724 199 

- risconti passivi di natura commerciale e varia a breve termine 944 237 707 
- acconti di natura operativa 3.798 114 3.684 

- debiti relativi al "Contributo per l'esercizio di attività di TLC" 1.191 1.191 
- fondi rischi e oneri futuri, per le quote che si prevede verranno liquidate 
entro 12  mesi 3.867 3.867 
- fondi relativi al personale (ad eccezione del TFR) per le quote che si 
prevede verranno liquidate entro 12 mesi 460 460 
- debiti tributari per altre imposte 3.071 3.371 (300)
- altri debiti vari di natura operativa e non operativa 13.628 8.819 4.809 

Totale debiti vari e altre passività correnti 44.742 31.501 13.241 

Totale 189.831 170.980 18.851  
 
 
DEBITI COMMERCIALI             euro 142.471 migliaia 
 
� Debiti verso fornitori                         euro 129.576 migliaia 

Aumentano di euro 7.054 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 122.522 migliaia) e includono 
principalmente debiti per l’acquisto di diritti e programmi televisivi di La7 Televisioni e di MTV Italia 
rispettivamente per euro 44.602 migliaia e euro 25.117 migliaia e passività debitorie del Gruppo 
Buffetti per euro 35.595 migliaia. 

 
� Debiti verso imprese del Gruppo e altre parti correlate           euro 12.895 migliaia 

Comprendono debiti verso la controllante Telecom Italia S.p.A. per euro 8.164 migliaia relativi 
principalmente a contratti di servizi amministrativi, di sviluppo software, nuovi sistemi nell’ambito del 
Digitale Terrestre e utenze telefoniche, in particolare di Telecom Italia Media S.p.A. per euro 3.772 
migliaia, per euro 2.126 migliaia di Telecom Italia Media Broadcasting S.r.l. e per euro 1.195 migliaia 
di La7 Televisioni S.p.A.. 
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DEBITI VARI E ALTRE PASSIVITA’ CORRENTI                    euro 44.742 migliaia 

 

� Debiti verso imprese del Gruppo e altre parti correlate                      euro 2.638 migliaia 
Aumentano di euro 1.105 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 1.533 migliaia) principalmente 
costituiti da debiti vari del settore delle Televisioni (euro 2.291 migliaia) nei confronti della 
controllante Telecom Italia S.p.A.. 
 

� Debiti per compensi a breve termine al personale        euro 10.222 migliaia 
Diminuiscono di euro 2.481 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 12.703 migliaia) e includono 
competenze maturate nei confronti dei dipendenti, non ancora corrisposte principalmente di La7 
Televisioni S.p.A. per euro 3.537 migliaia, di Telecom Italia Media S.p.A. per euro 2.222 migliaia, di 
MTV Italia S.r.l. per euro 1.578 migliaia e del Gruppo Buffetti per euro 991 migliaia. 
 

� Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale          euro 4.923 migliaia 
Riguardano i contributi maturati e non ancora versati agli Istituti, Enti Previdenziali e Assistenziali, 
riferiti principalmente a La7 Televisioni S.p.A. per euro 2.103 migliaia, a MTV Italia S.r.l. per euro 
808 migliaia e al Gruppo Buffetti per euro 579 migliaia. 
 

� Acconti di natura operativa              euro 3.798 migliaia 
Si incrementano di euro 3.684 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 114 migliaia) e sono 
totalmente attribuibili al settore delle Televisioni. Si riferiscono a quanto realizzato dalla vendita 
delle Smart Card Ricaricabili (La7 – Cartapiù) consegnate ai distributori per la rivendita e 
necessarie per la visione a pagamento degli eventi trasmessi in tecnica Digitale Terrestre. 
 

� Debiti tributari per altre imposte             euro 3.071 migliaia 
Presentano un decremento di euro 300 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 3.371 migliaia) e 
si riferiscono maggiormente a debiti per ritenute d’acconto e debiti verso l’erario per ritenute IRPEF 
operate su compensi a collaboratori, professionisti e dipendenti, il cui versamento è stato effettuato 
nel mese di luglio. 
 

� Altri debiti vari di natura operativa e non operativa        euro 13.628 migliaia 
Si incrementano di euro 4.809 migliaia e includono euro 9.527 migliaia della Capogruppo Telecom 
Italia Media S.p.A. principalmente a fronte di prestazioni di servizi (legali, bancari, fiscali e altri) 
correlate alle operazioni di riorganizzazione della società. 
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NOTA 21 – IMPEGNI E ALTRE PASSIVITA’ POTENZIALI  

 
Ammontano complessivamente a euro 22.094 migliaia e sono così composti: 

 
GARANZIE PERSONALI PRESTATE                                                    euro  22.094  migliaia 

 (euro 21.158 migliaia al 31 dicembre 2004) 

 
Riguardano principalmente: 
 
- altre garanzie personali nell’interesse di terzi (euro 11.762 migliaia) riferite agli impegni di Telecom 

Italia Media S.p.A. a favore degli acquirenti di Data House S.p.A., Mediolanum S.p.A. e GPP S.p.A. 
nell’ambito delle operazioni di cessione delle suddette società;  

 
- impegni contrattuali (euro 500 migliaia) del Gruppo Buffetti S.p.A. verso la Società Elerto per l’esatto 

adempimento degli obblighi contrattuali relativi alla cessione della partecipazione in IS Products 
S.p.A. garantito da fidejussione bancaria;  

 
- impegni contrattuali (euro 1.146 migliaia) rilasciati da MTV Italia S.r.l. e MTV Pubblicità S.r.l. per la 

normale attività d’impresa garantiti da fidejussioni bancarie;  
 
- lettere di patronage (per euro 4.338 migliaia)  rilasciate dal Gruppo Buffetti S.p.A. a banche per la 

concessione di linee di credito concesse a proprie controllate;  
 
- fidejussioni nell’interesse di altre imprese (euro 2.617 migliaia) si riferiscono alle controgaranzie 

rilasciate a Telecom Italia S.p.A. a fronte delle garanzie, comprensive anche della quota di 
competenza di Telecom Italia Media S.p.A., che la stessa ha emesso a favore delle banche che 
hanno concesso linee di credito nell’ambito del progetto Tiglio e Aree Urbane; 

 
- fideiussioni per euro 1.731 migliaia rilasciate dalla controllante Telecom Italia S.p.A. nell’ambito della 

liquidazione dell’IVA di Gruppo. 
 

 
 
IMPEGNI                                                                                    euro  120.000  migliaia 
 
Si riferiscono agli accordi di acquisto stipulati in data 29 aprile 2005 da LA7 con Elefante TV per rilevare il 
ramo d’azienda costituito dall’omonima emittente televisiva al fine di ampliare la capacità trasmissiva e 
con Delta TV per l’acquisizione di impianti e frequenze radiotelevisive  
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 NOTA 22 - VERTENZE IN CORSO 
 

CECCHI GORI 
 
(i) Arbitrato   
L’arbitrato, promosso da Cecchi Gori Group Fin.Ma.Vi (qui di seguito "Finmavi") e da Cecchi Gori Group 
Media Holding (qui di seguito "Media") per ottenere la restituzione del capitale di controllo delle società 
televisive o un risarcimento dei danni, valutabile in circa 500 milioni di Euro, si è concluso favorevolmente 
per Telecom Italia Media con il lodo del 1° ottobre 2003, con il quale il Collegio arbitrale ha respinto tutte 
le domande proposte da Finmavi e Media.  
Il lodo, dichiarato esecutivo con decreto del Tribunale di Milano del 22 dicembre 2003 e ricevuto da 
entrambe le controparti in data 25 febbraio 2004, non è stato impugnato entro i termini di legge e, 
pertanto, la decisione arbitrale è divenuta definitiva tra le parti.  
 
(ii) Atto di pegno 
Si tratta del giudizio promosso da Cecchi Gori Group Fin.Ma.Vi (qui di seguito "Finmavi") e da Cecchi 
Gori Group Media Holding (qui di seguito "Media") davanti al Tribunale di Milano chiedendo 
l’accertamento della nullità o la risoluzione dell’atto di pegno con il quale erano state date in garanzia a 
Seat PG (ora Telecom Italia Media) le azioni di Cecchi Gori Communications S.p.A. - ora HMC - (holding 
del gruppo televisivo) detenute da Media. Con sentenza n. 881 del 7 gennaio 2004 il Tribunale di Milano 
ha respinto nel merito tutte le domande proposte da controparte, condannandola al pagamento delle 
spese di causa. La suddetta sentenza è stata impugnata da Finmavi e Media davanti alla Corte d'Appello 
di Milano che ha rinviato la causa per la precisazione delle conclusioni alla data del 4 Ottobre 2005.  

 
(iii) Responsabilità extracontrattuale 
Si tratta al giudizio promosso davanti al Tribunale di Milano da Cecchi Gori Group Fin.Ma.Vi (qui di 
seguito "Finmavi"), da Cecchi Gori Group Media Holding (qui di seguito "Media") e dal Sig. Vittorio 
Cecchi Gori personalmente, contro Telecom Italia Media, chiedendo che venga accertata la 
responsabilità extracontrattuale di Telecom Italia Media medesima per i comportamenti tenuti in relazione 
alla gestione di Cecchi Gori Communications S.p.A. (ora HMC) e all’esecuzione del contratto del 7 agosto 
2000 concernente l’acquisizione delle società televisive del gruppo Cecchi Gori, con condanna di 
Telecom Italia Media al risarcimento dei danni nella misura di circa 500 milioni di Euro. Si tratta di una 
reiterazione, sotto diverso profilo formale, delle medesime ragioni già prospettate sia nel procedimento 
arbitrale di cui al precedente punto (i), sia nella causa attualmente pendente in fase di appello di cui al 
precedente punto (ii). 
All'ultima udienza, tenutasi in data 21 Giugno 2005, il Giudice ha fissato udienza di precisazione delle 
conclusioni per il 13 dicembre 2005. 
 
(iv) Impugnazione della delibere assembleari 27 Aprile 2001 
Si tratta del giudizio promosso da Cecchi Gori Group Fin.Ma.Vi (qui di seguito "Finmavi") e da Cecchi 
Gori Group Media Holding (qui di seguito "Media") avente ad oggetto le deliberazioni assunte in data 27 
Aprile 2001 dalle assemblee di Cecchi Gori Communications S.p.A. (ora HMC) concernenti 
l’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2000, nonché l’azzeramento per perdite del capitale sociale e 
la ricostituzione del capitale stesso. In primo grado il Tribunale di Roma ha respinto l'impugnazione delle 
deliberazioni, condannando Finmavi e Media al pagamento delle spese di causa.  
La sentenza del Tribunale è stata impugnata e la causa è attualmente pendente davanti alla Corte 
d'Appello di Roma. All’ultima udienza tenutasi in data 14 giugno 2005 Telecom Italia Media ha precisato 
le proprie conclusioni riportandosi integralmente a quelle di cui alla relativa comparsa di costituzione e 
risposta. La causa, pertanto, è stata trattenuta in decisione con i termini di legge per conclusionali e 
repliche.  
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(v) Impugnazione della Delibera assembleare dell’11 Agosto 2000 
Si tratta del giudizio promosso da Cecchi Gori Group Fin.Ma.Vi (qui di seguito "Finmavi") e da Cecchi 
Gori Group Media Holding (qui di seguito "Media") nei confronti della Cecchi Gori Communications S.p.A. 
(ora HMC) avente ad oggetto le deliberazioni assunte in data 11 Agosto 2000 dall’assemblea 
straordinaria di Cecchi Gori Communications S.p.A. medesima, con la quale furono introdotte le 
modifiche allo statuto sociale volte ad attribuire diritti speciali alle azioni di categoria “B”.  
In data 25 Giugno 2001 è intervenuta in giudizio Telecom Italia Media (allora Seat PG). In primo grado il 
Tribunale di Roma ha respinto l’impugnazione delle deliberazioni condannando Finmavi e Media al 
pagamento delle spese di causa. 
La sentenza del Tribunale è stata impugnata e la causa, attualmente pendente davanti alla Corte 
d'Appello di Roma, verrà chiamata per la precisazione delle conclusioni all’udienza del 23 settembre 
2005. 
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� NOTE ESPLICATIVE – VOCI ECONOMICHE 
 

 
 

NOTA 23 - RICAVI E PROVENTI OPERATIVI  euro 159.018 migliaia 
(euro 166.403 nel primo semestre 2004) 
 
I ricavi e proventi diminuiscono di euro 7.385 migliaia (-4,4%) rispetto allo stesso periodo del 2004 e 
sono così costituiti: 
 

1°  Semestre 
2005

1° Semestre 
2004 assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 154.416 154.476 (60) (0,0) 295.079

Ricavi per lavori in corso su ordinazione 2.425 (2.425) (100,0) (579)
Totale Ricavi 154.416 156.901 (2.485) (1,6) 294.500

Altri proventi 4.602 9.502 (4.900) (51,6) 22.245
Totale ricavi e proventi operativi 159.018 166.403 (7.385) (4,4) 316.745

Variazioni

 
 

 
NOTA 24 - RICAVI    euro 154.416 migliaia 
(euro 156.901 migliaia nel primo semestre  2004) 
  
Ammontano a euro 154.416 migliaia e diminuiscono rispetto al primo semestre 2004 di euro 2.485 
migliaia (1,6%) e sono così ripartiti per settori di attività:  

 

1°  Semestre 
2005

1° Semestre 
2004 assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Television 79.781 66.104 13.677 20,7 138.218

Office 71.025 71.497 (472) (0,7) 126.750

News 2.666 1.716 950 55,4 4.652

Altre 1.071 26.094 (25.023) (95,9) 41.058

Rettifiche di consolidato (127) (8.510) 8.383 (98,5) (16.178)

Ricavi da attivita' proprie del Gruppo 154.416 156.901 (2.485) (1,6) 294.500

Variazioni

 
 
In particolare le altre attività diminuiscono di euro 25.023 migliaia per effetto della variazione di perimetro 
di consolidamento in seguito alla cessione di Databank (euro 4.306 migliaia nel 1° semestre 2004), 
Televoice (euro 11.166 migliaia nel 1° semestre 2004) e Gruppo GPP (euro 9.410 migliaia). 
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Nella tabella seguente è evidenziato il fatturato realizzato per Paese: 
  
 

RICAVI PER PAESE
1° Semestre 

2005
1° Semestre 

2004
Esercizio 

2004

ITALIA 147.587 154.751 290.177
AUSTRIA 98 35 35
BELGIO 727 283 859
DANIMARCA 9 22
SPAGNA 593 1.606 3.053
FRANCIA 134 12 17
GRAN BRETAGNA 4.173 22 34
GERMANIA 522 117 161
OLANDA 13
IRLANDA 33
Totale UNIONE EUROPEA 153.834 156.835 294.404

SVIZZERA 407 1
Totale PAESI EFTA 407 1

MONACO PRINCIPATO 130
SAN MARINO 40 20 44
TURCHIA 4
Totale RESTO EUROPA 170 20 48

NUOVA ZELANDA 1
SINGAPORE 1
Totale ASIA 1 1

ARGENTINA 3
BRASILE 46 46
Totale AMERICA LATINA 3 46 46

AUSTRALIA 1

TOTALE RICAVI 154.416 156.901 294.500
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NOTA 25 – ALTRI PROVENTI       euro  4.602 migliaia 
(euro 9.502 migliaia nel semestre 2004) 
   
Diminuiscono di euro 4.900 migliaia rispetto a euro 9.502 migliaia del corrispondente periodo del 2004 
che includeva maggiori recuperi di costi per servizi, personale e sono di seguito analizzati: 
 

(migliaia di euro)
1° Semestre 

2005
1° Semestre 

2004 assolute %
Esercizio 2004

(a) (b) (a - b)

Contributi 24 70 (46) (65,7) 219

Assorbimento fondi 170 1.606 (1.436) (89,4) 3.387

Sopravvenienze e insussistenze attive 1.220 3.770 (2.550) (67,6) 8.944

Altri ricavi e proventi diversi 3.188 4.056 (868) (21,4) 9.695

Altri proventi 4.602 9.502 (4.900) (51,6) 22.245

Variazioni
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NOTA 26 - ACQUISTI DI MATERIALI E SERVIZI ESTERNI    euro 155.818 migliaia 
(euro 132.486 migliaia nel primo semestre 2004) 
 
I costi per acquisti di materiali e servizi esterni aumentano di euro 23.332 migliaia (+17,6%) rispetto al 
primo semestre 2004 e vengono di seguito analizzati: 
 

Variazioni
I' Semestre 

2005
I' Semestre 

2004 assolute %
Esercizio 

2004
(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)
Acquisto materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 5.516 2.201 3.315 150,6 8.537
Acquisto semilavorati e prodotti finiti 43.646 40.729 2.917 7,2 78.652

sub-totale 49.162 42.930 6.232 14,5 87.189
Costi per prestazioni di servizio 68.208 58.419 9.789 16,8 118.448
Costi per godimento beni di terzi 39.491 32.123 7.368 22,9 65.547
Compensi a personale non dipendente (1.495) (827) (668) 80,8 (1.884)

Oneri diversi del personale (51) (51) n.s.
Oneri straordinari relativi a operazioni societarie 517 517 n.s. 56
Differenze da riconciliazioni infragruppo (14) (159) 145 (91,2) (38)

sub-totale 106.656 89.556 17.100 19,1 182.129
Totale acquisti di materiali e servizi esterni 155.818 132.486 23.332 17,6 269.318

 
 
Comprendono: 
 
� Acquisti per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci         euro 49.162 migliaia 

(euro 42.930 migliaia nel primo semestre 2004) 
 

Riguardano principalmente forniture di materiali e altri beni per la gestione dell’attività. Aumentano di 
euro 6.232 migliaia rispetto al primo semestre 2004 (14,5%) e sono prevalentemente attribuibili a 
maggiori acquisti effettuati dal Gruppo Buffetti per circa 2.900 migliaia di euro e per euro 4.200 
migliaia dal settore Televisione, in parte compensati da minori costi per il deconsolidamento del 
Gruppo GPP per euro 800 circa. 

 
� Costi per servizi                 euro 68.208 migliaia 

(euro 58.419 migliaia nel primo semestre 2004) 
 

I costi per acquisti di servizi sono pari a euro 68.208 migliaia con un aumento di euro 9.789 migliaia 
(euro 58.419 migliaia nel primo semestre 2004). Riguardano prestazioni di carattere operativo, 
royalties passive e diritti vari. Relativamente a ciò si evidenzia un incremento nel settore televisivo 
pari a euro 18.389 migliaia, necessari per supportare la crescita dell’audience, il rinnovo del 
palinsesto televisivo e lo sviluppo delle nuove attività legate alle trasmissioni in tecnica Digitale 
Terrestre, così dettagliato: 
 

x La7  euro 10.355 migliaia 
x MTV Italia euro 3.714 migliaia 
x MTV Pubblicità  euro 658 migliaia 
x TIMB  euro 3.662 migliaia 

 
Nel contempo si determina una diminuzione dei costi per prestazioni relativamente al Gruppo Buffetti 
pari a euro 1.435 migliaia e per le variazioni di perimetro a seguito della vendita del Gruppo GPP 
(euro 4.689 migliaia), televoice (euro 358 migliaia) e Databank (euro 1.405 migliaia). 
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� Costi per il godimento di beni di terzi              euro 39.491 migliaia 

(euro 32.123 nel primo semestre 2004) 
 

I costi per il godimento di beni di terzi ammontano a euro 39.491 migliaia rispetto a euro 32.123 
migliaia del periodo precedente in aumento di euro 7.368 migliaia. 
L’incremento è attribuibile per euro 8.943 migliaia al settore televisivo così ripartito per società: 
  

x La7  euro 5.531 migliaia 
x MTV Italia euro 94 migliaia 
x MTV Pubblicità  euro 93 migliaia 
x TIMB  euro 3.225 migliaia 

 
La diminuzione di euro 1.575 migliaia è riferibile alla variazione di perimetro per il deconsolidamento 
del Gruppo GPP per euro 706 migliaia, Televoice per euro 171 migliaia, Databank per euro 188 
migliaia e per euro 510 migliaia per effetto di minori canoni pagati. 

 
 

(migliaia di euro)

1° semestre 
2005

1° semestre 
2004

AFFITTI IMMOBILIARI 2.948 3.062
CANONI DI NOLEGGIO 2.413 1.943
ROYALTIES PASSIVE E DIRITTI VARI 27.187 21.810
CANONI UTILIZZO SISTEMI SATELLITARI E ALTA FREQUENZA 3.015 2.389
ALTRI COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 3.928 2.919

TOTALE GRUPPO 39.491 32.123
 

 
Le royalties passive e diritti vari pari a euro 27.187 migliaia, includono euro 23.699 migliaia del settore 
delle televisioni relative a costi per diritti di ripresa di eventi sportivi da trasmettere in modalità pay con 
tecnica Digitale terrestre e a costi per diritti su programmi televisivi e sfruttamento di immagine. 
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NOTA 27 - COSTO DEL PERSONALE               euro 42.292  migliaia 
(euro  41.713  migliaia  nel primo semestre 2004) 

 
Sono di seguito analizzati: 

Variazioni
1° Semestre 

2005
1° Semestre 

2004 assolute %
Esercizio 

2004
(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)
Salari e stipendi lordi 27.770 28.634 (864) (3,0) 54.092
Oneri sociali 7.872 8.488 (616) (7,3) 15.943
Trattamento di fine rapporto 1.814 1.808 6 0,3 3.398
Trattamento di quiescenza e simili 13 (13) (100,0) 13
Altri costi del personale 884 474 410 86,5 1.507
Costi per STOCK OPTION assegnate 2.406 2.406 n.s.

Compensi a personale non dipendente 1.495 827 668 80,8 1.884
Oneri diversi per il personale 51 51 n.s.

Oneri per esodi agevolati 70 (70) (100,0) 1.610
Accantonamenti per esodi agevolati 1.399 (1.399) (100,0) 460
Totale acquisti di materiali e servizi esterni 42.292 41.713 2.048 4,9 78.907

 
 
I costi per stock options, pari a euro 2.406 migliaia,  sono relativi ad assegnazioni di diritti ai dipendenti 
della società, contabilizzati secondo quanto previsto dall’IFRS 2 (Vedere nota n. 36 di pag. 129).  
 
Gli organici sono settorialmente distribuiti come segue: 
 

1° semestre Esercizio 1° semestre 
(unita') 2005 2004 Variazione 2004

Television 704 636 68 590 

Office Products 192 195 (3) 215 

TM News 86 68 18 69 

Funzioni centrali e altre attività 57 74 (17) 77 

Totale Gruppo a perimetro omogeneo 1.039 973 66 951 

Internet 577 (577) 571 

altre attivita 255 (255) 256 

Totale Gruppo 1.039 1.805 (766) 1.778 

 
 
Gli organici sono pari a 1.039 unità, in aumento rispetto al 31 dicembre 2004 a perimetro omogeneo, di 
66 unità principalmente per assunzioni nel settore Television, in particolare per la gestione da parte di 
MTV dei nuovi canali satellitari Nickelodeon, Paramount Comedy di Viacom. 
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L’occupazione media ripartita per categoria è la seguente: 
 
 

1° Semestre 2005 Esercizio 2004 Variazioni 

occupazione media occupazione media occupazione media

Dirigenti 60,7 106,5 (45,8)
Quadri 290,4 374,0 (83,6)
Impiegati 671,2 1.235,7 (564,5)
Operai 6,5 6,2 0,3 
Totale organico 1.028,8 1.722,4 (693,6)
 
 FTE - Full Time Equivalent - nel caso di società estere, media retribuita per le società italiane.  
 
 

 
NOTA 28 – ALTRI COSTI OPERATIVI      euro 6.054 migliaia 

 (euro 14.132  migliaia nel primo semestre  2004) 
  
I costi  operativi sono pari a euro 6.054 migliaia sono  così costituiti: 

 
Variazioni

1° Semestre 
2005

1° Semestre 
2004 assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)
Svalutazione crediti non finanziari 1.985 1.914 71 3,7 3.276
Accantonamentoi ai Fondi per rischi e oneri futuri 244 642 (398) (62,0) 2.617
Oneri diversi di gestione:

   °  Costi diversi operativi:

          costi derivanti dalle gestioni accessorie

          sopravvenienze ed insussistenze passive

          imposte indirette e tasse

          canoni di concessione

          costi e oneri diversi di natura non finanziaria 2.151 3.199 (1.048) (32,8) 6.439

   °  Imposte indirette e tasse di competenza di esercizi precedenti 5 129 (124) (96,1) 64

   °  Altri oneri non ricorrenti 1.669 8.248 (6.579) (79,8) 17.650
   °  Sopravvenienze passive derivanti da fatti naturali o da fatti estranei
alla gestione dell'impresa
Altri costi operativi 6.054 14.132 (8.078) (57,2) 30.046

 
 
 
 
NOTA 29 - COSTI PER LAVORI INTERNI CAPITALIZZATI                         euro –1.029 migliaia 
(euro  -192  migliaia   nel primo  semestre 2004) 
 
Sono riferiti a immobilizzazioni del settore televisivo per acquisti di materiale tecnico per il potenziamento 
e la manutenzione straordinaria degli impianti televisivi. 
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NOTA 30 - AMMORTAMENTI    euro 18.263 migliaia 
(euro 13.542 migliaia nel primo semestre 2004) 
 
Pari a euro 18.263 migliaia (euro 13.542 migliaia nel primo semestre 2004), con una diminuzione di euro 
4.721 migliaia, comprendono:  
 

x gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali per euro 11.653 migliaia, con un incremento 
di euro 3.761 migliaia rispetto a euro 7.892 migliaia nel primo semestre 2004. Tale incremento è 
da porre in relazione ai maggiori investimenti effettuati nel settore televisivo: 

 

1° Semestre 
2005

1° Semestre 
2004

assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Costi di sviluppo 1 62 (61) (98,4) 114 

Diritti di brevetto industr. e util.opere ingegno 7.371 4.590 2.781 60,6 13.093 

Concessioni , licenze, marchi , dir. simili 3.620 2.532 1.088 43,0 5.914 

Altre immobilizzazioni immateriali 661 708 (47) (6,6) 1.246 

Totale ammortamento immobilizzazioni immateriali 11.653 7.892 3.761 47,7 20.367 

Variazioni

    
x gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono pari a euro 6.610 migliaia, euro 5.650 

migliaia nello stesso periodo dell’anno precedente, con un incremento di euro 960 migliaia. Gli 
ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono in dettaglio così analizzabili: 

 

1° Semestre 
2005

1° Semestre 
2004

assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Fabbricati civili e industriali 7 (7) (100,0)

Impianti e macchinari 4.685 3.902 783 20,1 9.006 

Attrezzature industr. e commerc. 125 154 (29) (18,8) 293 

Altre immobilizzazioni materiali 1.790 1.581 209 13,2 3.317 

Immobilizzazioni materiali in leasing finanziario 10 6 4 66,7 9 

Totale ammortamento immobilizzazioni materiali 6.610 5.650 960 17,0 12.625 

Variazioni
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NOTA 31 - PLUSVALENZE DA REALIZZO DI ATTIVITA’ NON CORRENTI    euro 403 migliaia 
                   (euro 1.284 migliaia nel primo semestre 2004) 
 

Variazioni

1° Semestre 
2005

1° Semestre 
2004 assolute %

Esercizio 
2004

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)
Plusvalenze derivanti dallo smobilizzo /dismissione di attivita' 
materiali ed immateriali 110 (110) (100,0) 119
Plusvalenze da cessioni di rami d'azienda
Plusvalenze da alienazioni di partecipazioni in imprese 
controllate consolidate 403 1.174 (771) (65,7) 1.174

Totale plusvalenze da realizzo di attivita' non correnti 403 1.284 (881) (68,6) 1.293
 

 
 
Le plusvalenze da alienazioni di partecipazioni in imprese controllate consolidate, si riferiscono per il 
primo semestre 2005 alla plusvalenza realizzata per la cessione della partecipazione detenuta in 
Televoice pari a euro 403 migliaia e per il primo semestre 2004 alla cessione della partecipazione 
detenuta in CIPI per un importo pari a euro 1.174 migliaia. 

 
 

NOTA 31 – MINUSVALENZE DA REALIZZO DI ATTIVITA’ NON 
                   CORRENTI      euro 1.170 migliaia 
                    (euro 321 migliaia nel primo semestre 2004) 
 

Variazioni
1° Semestre 

2005
1° Semestre 

2004 assolute %
Esercizio 

2004
(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)
Minusvalenze derivanti dallo smobilizzo /dismissione di attivita' 
materiali ed immateriali 0 14 (14) (100,0) 53
Minusvalenze da cessioni di rami d'azienda 0 0 0
Minusvalenze da alienazioni di partecipazioni in imprese 
controllate consolidate 1.170 307 863 281,1 167

Totale minusvalenze da realizzo di attivita' non correnti 1.170 321 849 264,5 220
 

 
Le minusvalenze da alienazioni di partecipazioni in imprese controllate consolidate, pari a euro 1.170 
migliaia, si riferiscono alla minusvalenza realizzata a livello di Gruppo in seguito alla cessione di 
Databank S.p.A. avvenuta nel mese di marzo 2005. 
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NOTA 32 – PROVENTI FINANZIARI    euro  1.656  migliaia 
                     (euro 1.504 migliaia nel primo semestre 2004) 

 
Variazioni

assolute %

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Proventi da partecipazioni 1 
Altri proventi finanziari:
     Proventi da crediti finanziari iscritti fra le Attivita' non correnti 8 3 5 166,7 16 
     Proventi da titoli diversi dalle partecipazioni iscritti  nelle Attivita' non correnti 1 2 (1) (50,0) 4 
     Proventi da titoli diversi dalle partecipazioni iscritti fra le Attivita' correnti 1 2 (1) (50,0) 3 
     Proventi diversi dai precedenti - interessi e commissioni 1.560 739 821 111,1 1.207 
     Proventi su cambi 86 224 (138) (61,6) 862 

Adeguamenti positivi al fair value relativi a:
     Attivita' finanziarie (partecipazioni e titoli diversi dalle partecipazioni) e passivita' 
finanziarie (debiti finanziari) possedute per la negoziazione
     Strumenti finanziari derivati non di copertura

     Strumenti finanziari derivati di copertura del rischio di variabilita' del valore 
dell'elemento coperto (fair value risk) in applicazione dell'"hedge accounting"

     Attivita' e passivita' finanziarie sottostanti i derivati di copertura (fair value hedge)

Ripristini di valore di attivita' finanziarie 534 (534) 1.653 

Proventi finanziari 1.656 1.504 152 10,1 3.746 

1° Semestre 
2005

Esercizio
2004

1° Semestre 
2004

 
I proventi finanziari del primo semestre 2005 pari a euro 1.656 migliaia si confrontano con euro 1.504 
migliaia del primo semestre 2004 evidenziando un incremento pari a euro 152 migliaia dovuto 
essenzialmente a maggiori interessi attivi su crediti finanziari. 
 
 
NOTA 33 - ONERI FINANZIARI    euro  2.851  migliaia 
                      (euro 282.835 migliaia nel primo semestre 2004) 
 

Variazioni
assolute %

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Oneri da partecipazioni 145 
Interessi passivi e altri oneri finanziari:
     Interessi passivi e commissioni a imprese collegate
     Interessi passivi e commissioni a controllanti
     Interessi passivi e commissioni ad altre parti correlate
     Interessi passivi e commissioni ad altri ed oneri vari 2.192 308 1.884 611,7 3.253 
     Oneri su cambi 279 203 76 37,4 159 

Adeguamenti positivi al fair value relativi a:
     Attivita' finanziarie (partecipazioni e titoli diversi dalle partecipazioni) e passivita' 
finanziarie (debiti finanziari) possedute per la negoziazione
     Strumenti finanziari derivati non di copertura

     Strumenti finanziari derivati di copertura del rischio di variabilita' del valore 
dell'elemento coperto (fair value risk) in applicazione dell'"hedge accounting"

     Attivita' e passivita' finanziarie sottostanti i derivati di copertura (fair value hedge)

Perdite di valore (impairment losses) di attivita' finanziarie (partecipazioni e 
titoli diversi dalle partecipazioni 380 282.449 (282.069) (99,9) 282.417 

Oneri finanziari 2.851 282.960 (280.109) (99,0) 285.974 

1° Semestre 
2005

Esercizio
2004

1° Semestre 
2004
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Gli oneri finanziari relativi al 1° semestre 2005 sono pari a euro 2.851 migliaia e si confrontano con un 
importo di euro 282.960 migliaia dello stesso periodo dell’anno precedente che includeva euro 282.400 
migliaia per la svalutazione straordinaria della partecipazione in Finanziaria Web (acquisita nell’ambito 
della ”definizione transattiva De Agostini”. Escludendo tale svalutazione gli oneri finanziari erano pari a 
euro 560 migliaia in aumento di euro 2.291 migliaia. Tale incremento è generato principalmente da 
maggiori interessi passivi su debiti finanziari per euro 1.961 migliaia. Le perdite di valore (impairment 
losses) di attività finanziarie (partecipazioni e titoli diversi dalle partecipazioni) si riferiscono alla 
svalutazione della partecipata Twice SIM pari a euro 380 migliaia. 
 
 
NOTA 34 - IMPOSTE SUL REDDITO     euro  18.134  migliaia 
                      (euro 103.732  nel primo semestre 2004) 
 
Le imposte sul reddito nel primo semestre 2005 sono positive per euro 18.134 migliaia (euro 103.732 
migliaia nel primo semestre 2004) e includono: 
 
 

Variazioni
1° Semestre 

2005
1° Semestre 

2004 assolute %

(migliaia di euro) (a) (b) (a - b)

Imposte correnti 2.186 2.167 19 0,9

Imposte differite 15.948 101.565 (85.617) (84,3)

Totale imposte 18.134 103.732 (85.598) (82,5)  
 
 
 
NOTA 35 - RISULTATO DI COMPETENZA DEI TERZI              euro 183  migliaia 
                    (euro  -625  migliaia nel primo semestre 2004) 
  

L’utile di competenza di terzi di euro  183  migliaia si incrementa di euro  808 migliaia rispetto al primo 
semestre 2004. 

 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      142 

 

 

 
 
 
 
 
NOTA 36 - STOCK OPTIONS 
 
Il  Consiglio di Amministrazione del 23 febbraio u.s. ha approvato l’avvio di un Piano di Stock Options 
riservato a dipendenti in servizio di TI Media e sue Controllate identificati in base alle particolari 
responsabilità e/o competenze possedute, in sostituzione di due precedenti piani emessi, da Seat Pagine 
Gialle S.p.A., nel corso di esercizi precedenti, denominati Piano “2000-2002” e Piano “2002 Key People”. 
 
Le operazioni societarie e i mutamenti organizzativi seguiti alla scissione hanno reso rapidamente 
obsoleti i suddetti piani e quindi, sulla base di queste premesse, la società ha ritenuto di varare un nuovo 
Piano di Stock Options destinato ai dipendenti in servizio di Telecom Italia Media e sue Controllate.  
 
Il Piano 2005 interessa, alla data del 30 giugno 2005, 74 risorse tra dirigenti e quadri già destinatarie dei 
precedenti Piani, con assegnazione di un numero complessivo di opzioni pari a 37.975.000. La 
partecipazione al Piano 2005 è stata condizionata da una previa e contestuale volontaria ed irrevocabile 
rinuncia alle opzioni relative ai piani precedenti. 
Il nuovo Piano prevede l’utilizzo delle opzioni assegnate sulla base della delibera di aumento del capitale 
deliberata dall’Assemblea Straordinaria del 20 novembre 2000, integrata dalle delibere assembleari del 
10 maggio 2001, del 30 luglio 2001 e dell’11 dicembre 2001.  
 
I precedenti piani ex SEAT PG (“Piano 2000-2002” e “Piano 2002 – Key People”) rimangono attivi con le 
stesse condizioni, modalità e regolamento per gli assegnatari dipendenti di altre Società del Gruppo 
Telecom Italia, per i dipendenti in quiescenza e per i dipendenti della Business Unit che non hanno 
ritenuto di rinunciarvi. 
 
 

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

N.° azioni 
ordinarie

Prezzo di 
esercizio

diritti esistenti al 1/1/2005 -                   0,3826 940.313            1,2200 14.900.000        0,8532

nuovi diritti assegnati nell'esercizio 39.725.000      0 0

diritti esercitati nell'esercizio -                   0 0

diritti oggetto di rinuncia -                   428.210            11.350.000        

diritti scaduti e non esercitati 
nell'esercizio

-                   234.073            0

diritti estinti nell'esercizio per 
cessazioni dal servizio/altro

1.750.000        278.030            450.000             

diritti esistenti al 30/06/2005 37.975.000      -                    3.100.000          

di cui esercitabili al 30/06/2005 0 -                    3.100.000          

PIANO 2005 PIANO 2000-2002 PIANO 2002 KEY PEOPLE

 
NUMERO DIRITTI ASSEGNATI AL 30/06/2005 ED ESERCITABILI DAL:

PIANO
Prezzo di 
esercizio

giu-05 2006 2007 2008 Totale
Durata 
massima 
delle opzioni

2000-2002 1,22 € -                   -                    -                 -                    -                     mag_06
Key People 0,8532 € 3.100.000        3.100.000         3.100.000       3.100.000          3.100.000           mag-08
Piano 2005 0,3826 € 0 26.582.500       11.392.500     37.975.000        37.975.000         dic-08

 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      143 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
La tabella seguente analizza l’evoluzione dei diritti relativi ai piani di Stock Option di Telecom Italia Media: 
 

Numero di diritti

Prezzo 
medio 

ponderato 
per diritto

(euro)
In circolazione al 31 dicembre 2001 81.731.478 1,00
Assegnati 47.936.110 0,85
Esercitati -18.055 56,29
Non esercitabili -26.314.590 0,98
In circolazione al 31 dicembre 2002 103.334.943 0,93
Esercitati -10.725.132 0,03
Non esercitabili -20.794.835 0,86
Annullati -51.695.677 1,15
In circolazione al 31 dicembre 2003 20.119.299 0,91
Scaduti o non esercitabili -4.278.986 1,06
In circolazione al 31 dicembre 2004 15.840.313 0,87
Assegnati 39.725.000
Scaduti o non esercitabili -2.712.103
Annullati -11.778.210
In circolazione al 30 giugno 2005 41.075.000  
 
 
 
L’IFRS2 classifca le Stock Option nell’ambito dei “pagamenti basati su azioni” e prevede per la tipologia 
rientrante nella categoria “equity-settled”, la determinazione alla data di assegnazione del fair value dei 
diritti emessi, la sua rilevazione come costo del personale da ripartire lungo il periodo di maturazione del 
piano (vesting period) e l’iscrizione in contropartita di una apposita riserva di patrimonio netto.  
Per la determinazione del “fair value” relativo alle opzioni assegnate ai dipendenti, il Gruppo Telecom 
Italia Media  ha utilizzato il modello binomiale CRR (Cox-Ross-Rubenstein) che tiene conto di alcuni 
fattori ed elementi vigenti al momento dell’assegnazione ed in particolare il prezzo di esercizio 
dell’opzione, la durata dell’opzione, il prezzo corrente delle azioni sottostanti, l’attesa volatilità del prezzo 
delle azioni, i dividendi attesi  e il tasso di interesse per un investimento a rischio zero lungo la vita 
dell’opzione: 
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Prezzo di esercizio (1)   euro 0,3826
Data valutazione (2) 23-feb-05
Data inizio esercizio 1-lug-05
Scadenza 31-dic-08
Risk free rate 2,82%
Volatilità 37,30%
Dividendo -                          

Premio                         euro 0,1246                

(1) media dei prezzi dal 23/01/2005 al 23/02/2005 

(2) assunta la data dell'assegnazione ai fini della determinazione del periodo di vita dell'opzione
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NOTA 37 - ATTIVITA’ DESTINATE ALLA VENDITA “DISCONTINUED OPERATIONS” 
 
Il risultato netto  da attività cedute (discontinued operations) è pari a euro 906.299 migliaia ed è 
costituito dalle componenti reddituali (ricavi/costi) delle attività Internet, per il periodo 1° gennaio – 31 
maggio, cedute in data 1° giugno 2005 in seguito a quanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione 
della Società tenutosi il 4 aprile  u.s.. Sono inoltre inclusi i costi sostenuti per l’operazione di cessione e la 
plusvalenza realizzata. Le modalità di tale operazione sono riportate nel capitolo delle Operazioni 
Societarie a pag. 12 della relazione. 
Si riportano di seguito i principali dati economici di tali attività: 

 

(migliaia di euro) Esercizio 2004 

2005  * 2004

Ricavi 130.415           151.719       300.632            
Altri proventi 1.286               1.793           4.408                
Totale ricavi e proventi operativi            131.701         153.512              305.040

Acquisti di materiali e servizi esterni (84.269)            (104.383)      (205.125)           
Costi del personale (15.924)            (18.027)        (34.123)             
Altri costi operativi (4.395)             (7.054)          (12.073)             
Risultato operativo ante ammortamenti (EBITDA)              27.113           24.048               53.719

Ammortamenti (10.548)            (13.550)        (27.901)             
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti (30)                  6                  (19)                    
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti -               (1.490)               
Risultato operativo               16.535           10.504               24.309

Quota dei risultati delle partecip. valutate secondo il metodo del patr. netto -                  -               -                    
Oneri finanziari, netti (171)                (440)             (521)                  
Risultato prima delle imp. derivante da attività in funzionamento              16.364           10.064               23.788

Imposte sul reddito del periodo (6.097)             (6.991)          (12.997)             

Risultato del periodo*              10.267             3.073               10.791

* Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo 10.271             4.798           11.439
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi (4)                    (1.725)          (648)                  

Plusvalenza realizzata 901.054           

oneri operazione (5.022)             

Totale 906.299           3.073           10.791              

* periodo 1.1.2005 - 31.5.2005

SEMESTRALE

 
 

 
 
 
Si riportano di seguito i conti economici dell’esercizio 2004 e del 1° semestre 2004 riclassificati tenendo 
conto della diversa modalità di presentazione della Business Unit Internet prevista dall’IFRS 5. Tale 
principio è stato adottato a seguito dell’annuncio dell’approvazione del progetto di ristrutturazione delle 
attività Internet del Gruppo Telecom che prevede la vendita a Telecom Italia degli assets Internet del 
Gruppo TI Media consistenti nel ramo d’azienda Tin.it e nelle attività inerenti al portale Virgilio. 
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Riclassificazioni al Conto Economico dell’esercizio 2004 
 

(migliaia di euro ) Esercizio 2004
Business Unit 

Internet
Altre Rettifiche

Esercizio 2004 
riclassificato

dati storici
Ricavi 593.807           (300.632)          1.325               294.500
Altri proventi 26.389             (4.408)             264                  22.245
Totale ricavi e proventi operativi 620.196           (305.040)          1.589               316.745
Acquisti di materiali e servizi esterni (472.919)          205.125           (1.524)             (269.318)
Costi del personale (112.992)          34.123             (38)                  (78.907)
Altri costi operativi (36.763)            12.073             (27)                  (24.717)
Risultato operativo ante ammortamenti (EBITDA)               (2.478)             (53.719)                      -   (56.197)
Ammortamenti (60.893)            27.901             -                  (32.992)
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 1.054               19                    -                  1.073
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti (3.202)             1.490               -                  (1.712)
Risultato operativo  (65.519)            (24.309)            -                  (89.828)
Quota dei risultati delle partecip. valutate secondo il metodo del patr. netto -                  -                  -                  
Oneri finanziari,netti (282.749)          521                  -                  (282.228)
Risultato prima delle imp. derivante da attività in funzionamento (348.268)          (23.788)            -                  (372.056)
Imposte sul reddito del periodo 122.993           12.997             -                  135.990
Risultato derivante dalle attività in funzionamento (225.275)          (10.791)            -                  (236.066)
Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute -                  10.791             10.791
Risultato del periodo* (225.275)          (10.791)            10.791             (225.275)
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo (226.281)          (24.427)            24.427             (226.281)
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi 1.006               13.636             (13.636)            1.006                 
 
 

Riclassificazioni allo Stato Patrimoniale al 31.12.2004 

 

 

 

 

 

(migliaia di euro)
31.12.2004 

(dati storici)
Business 

Unit Internet
Altre 

rettifiche
31.12.2004 

riclassificato

Attività non correnti 568.730 (88.000) (2.192) 478.538

Attività correnti non destinate a essere cedute     (a) 288.451 (99.466) 25.900 214.885

Attività non correnti destinate ad essere cedute  ( b) 189.658 189.658

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI                              (a+b) 288.451 (99.466) 215.558 404.543

TOTALE ATTIVITA' 857.181 (187.466) 213.366 883.081

Patrimonio netto 363.614 (47.843) 47.843 363.614

Passività non correnti 42.008 (10.195) 31.813

Passività correnti non destinate a essere cedute    (c) 451.559 (129.428) 25.900 348.031

Passività  non corr. destinate ad essere cedute     (d) 139.623 139.623

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI                            (c+d) 451.559 (129.428) 165.523 487.654

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 857.181 (187.466) 213.366 883.081

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 170.668 -15.087 15.087 170.668
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Riclassificazioni al Conto Economico del 1° Semestre 2004: 
 
 

(migliaia di euro )
Semestrale 

2004
Business 

Unit Internet
Altre 

Rettifiche

1° Semestre 
2004 

riclassificato
(dati storici)

Ricavi 307.828           (151.719)      792             156.901
Altri proventi 11.183             (1.793)         112 9.502
Totale ricavi e proventi operativi 319.011           (153.512)      904             166.403
Acquisti di materiali e servizi esterni (236.013)          104.383       (856)            (132.486)
Costi del personale (59.719)            18.027         (21)              (41.713)
Altri costi operativi (21.319)            7.054           (27)              (14.292)
Risultato operativo ante ammortamenti (EBITDA)                 1.960         (24.048)                 -   (22.088)

Ammortamenti (27.092)            13.550         -              (13.542)
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 969                  (6)                -              963
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti (614)                 -              (614)
Risultato operativo  (24.777)            (10.504)        -              (35.281)
Quota dei risultati delle partecip. valutate secondo il metodo del patr. netto -                   -              -              0
Oneri finanziari, netti (281.896)          440 -              (281.456)
Risultato prima delle imp. derivante da attività in funzionamento (306.673)          (10.064)        -              (316.737)
Imposte sul reddito del periodo 96.741             6.991           -              103.732
Risultato derivante dalle attività in funzionamento (209.932)          (3.073)         -              (213.005)
Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute 3.073          3.073
Risultato del periodo* (209.932)          (3.073)         3.073          (209.932)
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo (209.308)          (12.814)        12.815        (209.307)
* Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi (624)                 9.741           (9.742)         (625)                   
 
 
 
Riclassificazioni allo Stato Patrimoniale al 30.06.2004 
 
 

(migliaia di euro)
30.6.2004 (dati 

storici)
Business Unit 

Internet
Altre rettifiche

30.6.2004 
riclassificato

Attività non correnti 538.834 (91.468) (2.192) 445.174

Attività correnti non destinate a essere cedute     (a) 320.999 (78.463) 29.587 272.123

Attività non correnti destinate ad essere cedute  ( b) 172.123 172.123
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI                              (a+b) 320.999 (78.463) 201.710 444.246

TOTALE ATTIVITA' 859.833 (169.931) 199.518 889.420

Patrimonio netto 258.196 (36.553) 36.553 258.196

Passività non correnti 47.104 (7.277) 39.827

Passività correnti non destinate a essere cedute    (c) 554.533 (126.101) 29.587 458.019

Passività  non corr. destinate ad essere cedute     (d) 133.378 133.378
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI                            (c+d) 554.533 (126.101) 162.965 591.397

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 859.833 (169.931) 199.518 889.420

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 271.645 -18.339 18.339 271.645

        

 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
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� ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO CON IL 

METODO INTEGRALE 
 

 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Partecipanti dirette al giugno 2005

Denominazione sociale Sede legale Valuta Capitale % Denominazione sociale
sociale

Capogruppo

TELECOM ITALIA MEDIA S.p.A. Roma Euro 111.107.894
(esercizio dell'industria e del commercio editoriale, raccolta ed 
esecuzione della pubblicità, gestione di tutte le attività connesse 
al trattamento e all'esercizio dell'informazione)

Office Products & Services

GRUPPO BUFFETTI S.p.A. Roma Euro 11.817.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(fabbricazione prodotti cartotecnici, stampa poligrafica, editoria)

OFFICE AUTOMATION PRODUCTS S.r.l. (in liquidazione) Roma Euro 90.000 100,00 Gruppo Buffetti S.p.A.
(commercio all'ingrosso supporti magnetici)

SK DIRECT S.r.l. Roma Euro 1.570.507 100,00 Gruppo Buffetti S.p.A.
(arti grafiche)

Television

BEIGUA S.r.l. Roma Euro 51.480 51,00 TI Media Broadcasting S.r.l.
(acquisto, vendita, gestione e manutenzione di impianti per la 
riparazione e distribuzione di programmi radiotelevisivi)

TI MEDIA BROADCASTING S.r.l. Roma Euro 7.140.381 100,00 La7 Televisioni S.p.A.
(acquisto, vendita, gestione e manutenzione di impianti per la 
riparazione e distribuzione di programmi radiotelevisivi)

HOLDING MEDIA E COMUNICAZIONE H.M.C. S.p.A Roma Euro 5.064.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(produzione, commercializzazione e diffusione di informazioni sia 
a mezzo sistemi radiotelevisivi che a mezzo stampa)

HOLDING MEDIA E COMUNICAZIONE PUBBLICITA' S.r.l. (in 
liquidazione) Roma Euro 10.000 100,00 Holding Media e Comunicazione H.M.C. S.p.A.
(compravendita di spazi pubblicitari ed in generale la gestione di 
pubblicità su emittenti radiotelevisive)

La7  TELEVISIONI S.p.A. Roma Euro 6.200.000 100,00 Holding Media e Comunicazione H.M.C. S.p.A.
(acquisto, gestione, manutenzione di tutti i sistemi tecnici di 
trasmissione e di diffusione audiovisiva)

MTV ITALIA S.r.l. Roma Euro 12.151.928 51,00 La7 Televisioni S.p.A.
(prestazione di servizi in campo radiotelevisivo, produzione e 
commercio di programmi televisivi, radiofonici e cinematografici) 

MTV PUBBLICITA' S.r.l. Milano Euro 10.400 100,00 MTV Italia S.r.l.
(concessionaria di pubblicità)

News

TELECOM MEDIA NEWS S.p.A. Roma Euro 120.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(informazione giornalistica multimediale)

Other Activities

GIALLOVIAGGI.it S.r.l. (in liquidazione) Milano Euro 10.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(ricerca, progettazione, sviluppo, produzione di prodotti 
informatici e telematici relativi al settore del turismo)

SCS COMUNICAZIONE INTEGRATA S.p.A. ( in liquidazione) Roma Euro 600.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(consulenza aziendale in materia di marketing e comunicazione)

TIN WEB S.r.l. (in liquidazione) Milano Euro 10.000 100,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(servizi di consulenze per la creazione di siti internet)

Imprese partecipate al 30 giugno 2005
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� ELENCO DELLE ALTRE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE E 

COLLEGATE 
 

Partecipanti dirette al giugno 2005

Denominazione sociale Sede legale Valuta Capitale % Denominazione sociale
sociale

Imprese collegate

CLIPPER S.p.A. - in liquidazione Roma Euro 100.000 50,00 Scs Comunicazione Integrata S.p.A. 
(consulenza aziendale in materia di marketing e comunicazione)

ISCE Investors in Sapient & Cuneo Europe S.A. Lussemburgo Euro 4.334.400 25,00 Telecom Italia Media S.p.A.
(società di gestione partecipazioni)

Imprese partecipate al 30 giugno 2005

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
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� ALTRE PARTECIPAZIONI RILEVANTI AI SENSI DELLA DELIBERA CONSOB    

N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 
 

Partecipanti dirette al giugno 2005

Denominazione sociale Sede legale Valuta Capitale % Denominazione sociale
sociale

Altre imprese

ELETTROCLICK S.p.A. (in fallimento) Milano Euro 127.420 14,70 Telecom Italia Media S.p.A.
(servizi internet)

ITALBIZ.COM, INC. Los Angeles $ 4.720 19,50 Telecom Italia Media S.p.A.
(servizi internet)

TELECOM ITALIA AUDIT - SCARL Milano Euro 2.750.000 18,18 Telecom Italia Media S.p.A.
(revisione interna Gruppo Telecom Italia)

TWICE SIM S.p.A. Milano Euro 8.450.000 14,23 Telecom Italia Media S.p.A.
(servizi internet)

Imprese partecipate al 30 giugno 2005

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
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� EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Non si rilevano eventi da segnalare.
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NOTA 38 - RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 
 

Con riferimento ai rapporti con le parti correlate, vengono di seguito riportati gli effetti economici, 
patrimoniali e finanziari relativi a tali operazioni sui dati consolidati del Gruppo Telecom Italia Media al 
30 giugno 2005. 
Nel bilancio consolidato gli effetti economici, patrimoniali e finanziari derivanti dalle operazioni 
intragruppo, vale a dire quelli fra imprese consolidate, sono eliminati. 
Le operazioni poste in essere dalle società del Gruppo con parti correlate, ivi incluse le operazioni 
intragruppo, rientrano nell’ordinario corso degli affari, sono regolate a condizioni di mercato o in base 
a specifiche disposizioni normative; non si rilevano, inoltre, operazioni atipiche e/o inusuali. 

 
Controllante Verso imprese  

controllate e 
collegate di 
controllante

Natura dell'operazione

(migliaia di euro)

Ricavi 2.221 925 Principalmente sono inclusi ricavi per vendita prodotti del gruppo Buffetti verso le societa' del
gruppo.

Altri proventi operativi 270 988 Riguardano principalmente i compensi riconosciuti da TIM al gruppo Buffetti nell'ambito
dell'attività di rivendita di carte telefoniche.

Acquisti di materiali e servizi 5.333 4.387 Riguardano costi per servizi, prestazioni professionali e affitti .

Altri costi operativi 111 4 Comprendono oneri non ricorrenti principalmente verso societa' del gruppo.

Saldo positivo (negativo) proventi e oneri finanziari (1.099) 158 Riguardano interessi passivi nei confronti di Telecom Italia S.p.A. relativamente a debiti di natura
finanziaria. 

Crediti finanziari e altre attivita' finanziarie non 
correnti

173 Si riferiscono al credito di  Telecom Italia Media  S.p.A. nei confronti  di Aree Urbane.

Crediti commerciali (quota entro e oltre 12 mesi) 3.495 2.113 Includono principalmente crediti del Gruppo Buffetti pari a euro 2.861migliaia per vendita prodotti
alle societa' del gruppo

Crediti vari e altre attivita' correnti 129.313 157 Include euro 126.709 migliaia nei confronti di Telecom Italia relativi all'adesione al Consolidato

Fiscale delle seguenti societa' : HMC S.p.A. euro 4.964 migliaia, La 7 Televisioni euro 19.929

migliaia, Telecom Italia Media euro 99.533 migliaia e TM News euro 2.283 migliaia.

Crediti finanziari e altre attivita' fiananziarie correnti 34 1

Cassa e altre disponibilita' liquide equivalenti 609.016 E' relativo al credito finanziario per rapporti di C/C di corrispondenza verso la controllante Telecom
Italia S.p.A.

Passivita' per locazioni finanziarie con scadenza 
oltre 12 mesi

24 Leasing finanziario con Olvetti S.p.A. per noleggi di attrezzature d'ufficio.

Debiti finanziari con scadenza entro 12 mesi 16

Passivita' per locazioni finanziarie con scadenza 
entro 12 mesi

16 Leasing finanziario con Olvetti S.p.A. per noleggi di attrezzature d'ufficio.

Debiti commerciali 8.670 4.225 Includono debiti verso Telecom Italia S.p.A. di debiti commerciali riferiti ai servizi resi e utenze
telefoniche da Telecom Italia S.p.A. alle societa' del gruppo .

Debiti vari e altre passivita' correnti 2.516 122 Debiti nei confronti della controllante Telecom Italia S.p.A. per acquisti di servizi.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
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Inoltre vengono di seguito riportati gli effetti economici del segmento Internet (ceduto il 1° giugno 2005), nei confronti 
del Gruppo Telecom Italia relativi al periodo 1.1.2005 – 31.5.2005: 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI RENDICONTO FINANZIARIO

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA PREMESSA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI CONSOLIDAM.

NOTE ESPLICATIVE (VOCI PATRIMONIALI)

VERTENZE IN CORSO

NOTE ESPLICATIVE (VOCI ECONOMICHE)

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Controllante Verso imprese  
controllate e 
collegate di 
controllante

Natura dell'operazione

(migliaia di euro)

Ricavi 70.955 2.304 Si riferiscono alla retrocessione del traffico da parte di Telecom Italia S.p.A. a Telecom Italia Media
S.p.A. (Divisione TIN.IT) sulla base del traffico telefonico generato dagli utenti Internet e al
fatturato a Telecom Italia, per la fornitura di servizi connessi ad ogni accesso ad Internet con
tecnologia ADSL venduto al cliente finale da parte di Telecom Italia, ad esempio attivita' di
customer care e supporto tecnico al cliente.

Altri proventi operativi 24 99 Sono costituiti principalmente da recuperi di costi di personale e servizi verso societa' del gruppo.

Acquisti di materiali e servizi 59.889 2.233 Includono costi sostenuti nei confronti di Telecom Italia S.p.A. da Telecom Italia Media (Divisione
TIN.IT) a fronte  dell'utilizzo delle infrastrutture di retet per i servizi Internet.

Altri costi operativi 253 7 Comprendono spese e oneri non ricorrenti principalmente verso societa' del gruppo.

Saldo positivo (negativo) proventi e oneri 
finanziari

(1) (163) Riguardano interessi passivi nei confronti di Telecom Italia Media S.p.A. relativamente a debiti di
natura finanziaria. 
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NOTA 39 - ALTRE INFORMAZIONI 
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DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA  
 
 
INFORMATIVA PER SETTORE 
 

(migliaia di euro)

1° 
Semestre 

2005

1° 
Semestre 

2004

1° 
Semestre 

2005

1° 
Semestre 

2004

1° 
Semestre 

2005

1° 
Semestre 

2004

1° 
Semestre 

2005

1° 
Semestre 

2004

1° 
Semestre 

2005

1° 
Semestre 

2004

1° 
Semestre 

2005

1° Semestre 
2004

Ricavi 69.271     69.879     78.539     63.833     2.390       1.377       1.024 17.465 (127)        (8.510)     151.097 144.044

Ricavi infrasettoriali 1.754       1.618       1.242       2.271       276         339         47 8.629 3.319 12.857

Altri proventi operativi 1.009       1.450       2.698       4.540       80           231         1.443 4.311 (628)        (1.030)     4.602 9.502

TOTALE RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 72.034 72.947 82.479 70.644 2.746 1.947 2.514 30.405 (755) (9.540) 159.018 166.403

Acquisti di materiali e servizi esterni (58.511)    (57.442)    (88.492)    (57.884)    (2.421)     (2.444)     (6.630) (23.446) 236         8.730       (155.818) (132.486)

Costi del personale (5.486)     (6.531)     (25.595)    (20.039)    (3.609)     (3.065)     (8.073) (12.963) 471         885         (42.292) (41.713)

Altri costi operativi (1.135)     (1.328)     (3.728)     (6.022)     (347)        (106)        (883) (6.601) 39           (75)          (6.054) (14.132)

Variazione delle rimanenze 619         (694)        (323)        319         661 23 957 (352)

Costi per lavori interni capitalizzati 1.020       192         9             1.029 192

EBITDA derivante dalle attivita' in funzionamento 7.521 6.952 (34.639) (12.790) (3.631) (3.668) (12.411) (12.582) (43.160) (22.088)

Ammortamenti (2.235)     (2.341)     (15.229)    (10.200)    (237)        (215)        (562) (786) (18.263) (13.542)

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 1.166       98           (767) 4.614 (4.915)     (767) 963

Ripristini/Svalutazioni di attività non correnti (614) (614)

RISULTATO OPERATIVO  (EBIT) derivante dalle attivita' 
in funzionamento 5.286 5.777 (49.868) (22.892) (3.868) (3.883) (13.740) (9.368) (4.915) (62.190) (35.281)

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate 
valutate secondo il metodo del patrimonio netto
Proventi finanziari 1.656 1.504

Oneri finanziari (2.851) (282.960)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE 
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (63.385) (316.737)

Imposte sul reddito d'esercizio 18.134 103.732

UTILE (PERDITA) NETTO DERIVANTE DALLE ATTIVITA' 
IN FUNZIONAMENTO (45.251) (213.005)

Utile (Perdita) netto da attivita' cessate/destinate ad essere 
cedute 906.299 3.073

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 861.048 (209.932)

Attribuibile a:
   Capogruppo 860.865    (209.307)   
   Azionisti terzi 183          (625)          

TI MEDIAOFFICE TELEVISION NEWS ALTRE Rettifiche

 
 
 
Il Gruppo Telecom Italia Media è organizzato in 3 principali Settori di attività così suddvisi: 
 
 
TELEVISION 
 
L’Area di Business “Television” opera nel settore della produzione e diffusione di contenuti editoriali 
attraverso l’utilizzo di due reti trasmissive televisive affidate in concessione nazionale, nonché nella 
relativa commercializzazione degli spazi pubblicitari inseriti nell’ambito della programmazione televisiva. 
Opera inoltre come operatore di rete di trasmissione televisiva in modalità analogica e in modalità 
digitale.  Gestisce anche canali satellitari e servizi di pay-per-view. 
L’attività è esercitata attraverso alcune società che fanno capo alla controllata Holding Media e 
Comunicazione S.p.A.. Quest’ultima detiene direttamente l’intero capitale sociale di La7 Televisioni 
S.p.A., titolare  della concessione per la radiodiffusione televisiva privata su frequenze terrestri in ambito 
nazionale con il marchio La7. Attraverso La7 Televisioni, HMC possiede inoltre il 51% di MTV Italia S.r.l., 
concessionaria per la radiodiffusione televisiva privata su frequenze terrestri in ambito nazionale, che 
trasmette attualmente con il marchio MTV, in via prevalente, programmi a contenuto musicale. 
La7 e MTV insieme rappresentano la terza realtà italiana nel settore televisivo. 
Con provvedimento ministeriale del 25 marzo 2003, MTV Italia e La7 Televisioni hanno inoltre ottenuto 
l’autorizzazione per la sperimentazione della TV Digitale Terrestre. Tale titolo consentito alle società  la 
sperimentazione della nuova tecnologia di trasmissione ampliando significativamente lo scenario di 
sviluppo futuro. 
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A tal proposito nel 2004 La7 ha acquistato i diritti per trasmettere gli incontri casalinghi di 8 squadre di 
calcio di serie A con tecnologia Digitale Terrestre e in modalità pay-per-view. Il servizio è stato lanciato il 
22 gennaio 2005 con l’offerta  “La7 Cartapiù”.  
La trasmissione in modalità Digitale Terrestre dei canali La7 ed MTV è stata inoltre arricchita da 
numerose applicazioni interattive (come Guida tv, Ultima ora, Vota nazionale, Video request, etc.). 
 
 
OFFICE PRODUCTS 
 
L’Area di Business “Office Products” opera nel settore dei prodotti e servizi per ufficio con la rete di 
negozi Buffetti per distribuzione di prodotti, servizi e soluzioni per l’ufficio rivolti principalmente al mercato 
dei professionisti, artigiani, commercianti, piccole e medie imprese e recentemente ad un numero sempre 
crescente di lavoratori a domicilio. La maggior parte dei prodotti e servizi offerti sono sviluppati da Buffetti 
e commercializzati con marchi di proprietà, mentre la loro produzione è affidata a terzi. La distribuzione 
dei prodotti viene effettuata attraverso una rete in franchising di circa 1.000 Punti Vendita, distribuiti su 
tutto il territorio nazionale. 
 Inoltre Buffetti, con il marchio Flex, distribuisce ad oltre 2.500 cartolerie indipendenti una più ristretta 
gamma di prodotti per ufficio. 
 
 
NEWS 
 
TM News è un’agenzia di stampa nazionale operativa h24, 365 giorni l’anno, presente nel mercato con il 
marchio APCom., con redazione principale a Roma cui è affiancata la redazione di Milano e dalle 
corrispondenze di Bruxelles, Budapest e New York. 
La redazione è composta da circa 70 giornalisti, focalizzata sui temi della politica interna, dell'economia e 
della finanza nazionale, europea e mondiale, della cronaca e della politica internazionale. 
L’agenzia di Stampa distribuisce il notiziario ai propri abbonati tramite i sistemi di trasmissione standard 
più diffusi quali il satellite, internet e web. 
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� IMPATTI DELL’APPLICAZIONE DEGLI IAS/IFRS SUI PRINCIPALI 
DATI DELL’ESERCIZIO 2004 E DEL 1° SEMESTRE 2004 

 
� RICONCILIAZIONE DICEMBRE 2004 – GIUGNO 2004 
Si riporta di seguito la riconciliazione dei principali dati economico-finanziari dei periodi posti a confronto 
con marzo 2005, con evidenza dell’impatto dell’applicazione degli IAS/IFRS nonché degli effetti delle 
Discontinued Operations sul Gruppo Telecom Italia Media: 
 
 

 

(migliaia di euro)

Principi 
contabili 
Italiani

Riclassifiche

Principi 
contabili 
Italiani 

riclassificati

Applicazione 
IAS/IFRS

Principi 
IAS/IFRS 
(escluse 

Discontinued 
Op.)

Discontinued 
Operations

Principi 
IAS/IFRS

Ricavi 596.598 (579) 596.019 (2.212) 593.807 (299.307) 294.500

Risultato operativo ante ammortamenti, 
plus/minusvalenze e ripristini/svalutazioni di 
attività non correnti 24.382 (28.105) (3.723) 1.245 (2.478) (53.719) (56.197)
Risultato operativo (88.713) (18.187) (106.900) 41.381 (65.519) (24.309) (89.828)
Utile (perdita) netto da attività 
cessate/destinate ad essere cedute 10.791 10.791
Utile/(Perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo e dei Terzi (266.885) (266.885) 41.610 (225.275) (225.275)
Utile/(Perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo (266.256) (266.256) 39.975 (226.281) (226.281)

  
Investimenti industriali 61.728 61.728 (4) 61.724 (20.335) 41.389

  
Patrimonio Netto totale 327.202 327.202 36.412 363.614 363.614
- quota di pertinenza della Capogruppo 314.443 314.443 34.193 348.636 348.636
- quota di pertinenza dei Terzi 12.759 12.759 2.219 14.978 14.978
Posizione Finanziaria netta 169.495 169.495 1.173 170.668 170.668

Personale (consistenza a fine periodo) 1.805 1.805 1.805 (577) 1.228

(migliaia di euro)

Principi 
contabili 
Italiani

Riclassifiche

Principi 
contabili 
Italiani 

riclassificati

Applicazione 
IAS/IFRS

Principi 
IAS/IFRS 
(escluse 

Discontinued 
Op.)

Discontinued 
Operations

Principi 
IAS/IFRS

Ricavi 305.859 2484 308.343 (515) 307.828 (150.927) 156.901

Risultato operativo ante ammortamenti, 
plus/minusvalenze e ripristini/svalutazioni di 
attività non correnti 17.073 (12.586) 4.487 (2.527) 1.960 (24.048) (22.088)
Risultato operativo (38.742) (4.297) (43.039) 18.262 (24.777) (10.505) (35.282)
Utile (perdita) netto da attività 
cessate/destinate ad essere cedute 3.073 3.073
Utile/(Perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo e dei Terzi (229.033) (229.033) 19.101 (209.932) (209.932)
Utile/(Perdita) del periodo di pertinenza della 
Capogruppo (226.881) (226.881) 17.574 (209.307) (209.307)

 
Investimenti industriali 20.464 20.464 20.464 (6.371) 14.093

 
Patrimonio Netto totale 240.131 240.131 18.065 258.196 258.196
- quota di pertinenza della Capogruppo 232.316 232.316 15.952 248.268 248.268
- quota di pertinenza dei Terzi 7.815 7.815 2.113 9.928 9.928
Posizione Finanziaria netta 270.166 270.166 1.479 271.645 271.645

Personale (consistenza a fine periodo)

Esercizio 2004

1.1.-30.6.2004
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� TRANSIZIONE AI PRINCIPI  IAS/IFRS  
 
In relazione a quanto previsto dall’IFRS 1 e tenuto conto della Raccomandazione del CESR (Committee 
of European Securities Regulators) pubblicata il 30 dicembre 2003 e contenente le linee guida per le 
società quotate in ambito UE circa le modalità di transizione agli IAS/IFRS, nonché del Documento di 
Consultazione emesso dalla CONSOB per l’adozione dei Principi Contabili Internazionali nelle 
rendicontazioni periodiche, pubblicato in data 17 febbraio 2005, vengono qui di seguito illustrate le 
informazioni richieste dall’IFRS 1. In particolare, dette informazioni riguardano l’impatto che la 
conversione ai Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) ha determinato, con riferimento all’esercizio 
2004, sulla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata, sull’andamento economico consolidato e sui 
flussi finanziari consolidati presentati. 
A tale scopo sono stati predisposti: 
● gli stati patrimoniali consolidati “IAS/IFRS” al 1° gennaio 2004 ed al 31 dicembre 2004 ed il conto 

economico consolidato “IAS/IFRS” per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004; 
• i prospetti di riconciliazione fra il patrimonio netto consolidato secondo i precedenti principi contabili e 

quello rilevato in conformità agli IAS/IFRS alle date seguenti: 
¾ data di passaggio agli IAS/IFRS (per il Gruppo Telecom Italia Media il 1° gennaio 2004); 
¾ data di chiusura dell’ultimo esercizio il cui bilancio è stato redatto in conformità ai precedenti 

principi contabili (per il Gruppo Telecom Italia Media il 31 dicembre 2004); 
• il prospetto di riconciliazione del risultato economico riportato nell’ultimo bilancio redatto secondo i 

precedenti principi contabili (per il Gruppo Telecom Italia Media l’esercizio 2004) con quello derivante 
dall’applicazione degli IAS/IFRS per il medesimo esercizio; 

• i commenti alle principali variazioni apportate al rendiconto finanziario a seguito dell’introduzione dei 
nuovi principi contabili. 

 
I prospetti degli stati patrimoniali al 1° gennaio 2004 e al 31 dicembre 2004 e del conto economico 
dell’esercizio 2004 evidenziano per ogni voce in singole colonne: 
● i valori secondo i principi contabili italiani riclassificati secondo gli schemi IAS/IFRS; le principali 

riclassifiche hanno riguardato: 
x per lo stato patrimoniale le riclassifiche conseguenti l’adozione del criterio “corrente/non 

corrente”, le migliorie su beni di terzi e i crediti per lavori su commessa; 
x per il conto economico la riclassifica degli oneri straordinari netti alle componenti ordinarie di 

reddito; 
● le rettifiche apportate per adeguare i principi italiani ai principi IAS/IFRS, così come commentati nelle 

note di pagina 47-48; 
● i valori rettificati secondo gli IAS/IFRS. 
 
I prospetti contabili e le riconciliazioni sono stati redatti solo ai fini della predisposizione del primo bilancio 
consolidato completo secondo gli IAS/IFRS omologati dalla Commissione Europea; essi, pertanto, sono 
privi dei dati comparativi e delle necessarie note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare in 
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico consolidati del 
Gruppo Telecom Italia Media in conformità ai principi IAS/IFRS.  L’adozione della versione completa dello 
IAS 39 pubblicata dallo IASB non avrebbe portato ulteriori effetti. 
 
Le rettifiche sono state determinate con i criteri IAS/IFRS che troveranno applicazione nella 
predisposizione del primo bilancio consolidato completo IAS/IFRS al 31 dicembre 2005, ma per taluni 
aspetti il processo di omologazione da parte della Commissione e l’attività di adeguamento ed 
interpretativa degli organismi ufficiali a ciò preposti è tuttora in corso. Al momento della predisposizione 
del primo bilancio potranno, inoltre, risultare in vigore nuovi principi IAS/IFRS ed interpretazioni IFRIC per 
i quali potrebbe essere consentita l’applicazione in via anticipata. Pertanto, essi sono stati predisposti in 
conformità ai principi contabili IAS/IFRS ad oggi in vigore. 
Per questi motivi i dati presentati nei prospetti contabili e nelle riconciliazioni potrebbero subire 
cambiamenti ai fini dell’utilizzo quali dati comparativi del primo bilancio consolidato completo redatto 
secondo gli IAS/IFRS. 
 
 



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      161 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA  
 
 
Ai fini della presentazione degli effetti di transizione IAS/IFRS e per soddisfare le regole di informativa dei 
paragrafi 39 a) e b) e 40 dell’IFRS 1 sugli effetti derivanti dalla prima adozione degli IAS/IFRS, il Gruppo 
Telecom Italia Media ha seguito l’esempio contenuto nel principio contabile internazionale IFRS 1 e, 
segnatamente, nel paragrafo IG 63.   
 
Gli effetti della transizione agli IAS/IFRS derivano da cambiamenti di principi contabili e 
conseguentemente, come richiesto dal principio IFRS 1 sono riflessi sul patrimonio netto iniziale alla data 
di transizione (1° gennaio 2004). Il passaggio agli IAS/IFRS ha comportato il mantenimento delle stime 
precedentemente formulate secondo i principi contabili italiani, salvo che l’adozione dei principi contabili 
IAS/IFRS non abbia richiesto la formulazione di stime secondo metodologie differenti.   
 
 
Le opzioni contabili adottate dal Gruppo Telecom Italia Media 
 
La rielaborazione della Situazione Patrimoniale consolidata di apertura al 1° gennaio 2004 e dei prospetti 
contabili del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2004 ha tra l’altro richiesto al Gruppo Telecom Italia 
Media, in via propedeutica, di operare le seguenti scelte fra le opzioni previste dagli IAS/IFRS: 
 
• modalità di presentazione degli schemi di bilancio: per lo schema di Stato Patrimoniale è stato 

adottato il criterio “corrente/non corrente” (che è generalmente applicato dalle realtà industriali e 
commerciali) mentre per lo schema di Conto Economico è stato adottato lo schema con i costi 
classificati per natura; 

 
• esenzioni facoltative previste dall’IFRS 1 in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS         
      (1° gennaio 2004): 
 
¾ valutazione degli immobili, impianti e macchinari, degli investimenti immobiliari e delle 

attività immateriali al fair value o, in alternativa, al costo rivalutato come valore sostitutivo 
del costo: per talune categorie di cespiti è stato adottato il costo rivalutato anziché il costo; 

 
¾ pagamenti basati su azioni: le disposizioni previste dall’IFRS 2 vengono applicate in via 

anticipata a partire dal 1° gennaio 2004 (anziché dal 1° gennaio 2005) secondo il metodo 
prospettico (e cioè a tutte le assegnazioni di strumenti rappresentativi del capitale effettuate dopo 
tale data); 

 
¾ aggregazioni di imprese: ai fini della prima applicazione degli IAS/IFRS a tutte le operazioni di 

aggregazione di imprese il metodo dell’acquisizione previsto dall’IFRS 3 è applicato a partire dal 
1° gennaio 2004 secondo il metodo prospettico; 

 
¾ storno di attività e passività finanziarie: secondo l’IFRS 1, se certe attività e/o passività 

finanziarie diverse dai derivati relative a transazioni occorse prima del 1° gennaio 2004 sono 
state stornate secondo i precedenti principi contabili, tali attività e/o passività non devono essere 
riconosciute (e quindi ripristinate in bilancio) secondo lo IAS 39, ad eccezione dei casi in cui le 
informazioni necessarie per applicare lo IAS 39 alle attività e/o passività stornate sulla base di 
transazioni passate fossero già disponibili alla data della contabilizzazione iniziale di quelle 
transazioni. Il Gruppo Telecom Italia Media si è avvalso di tale facoltà ed applica pertanto “il 
principio dello storno di attività/passività finanziarie diverse dai derivati” secondo il metodo 
retrospettivo a partire dal 1° gennaio 2003; 
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• trattamenti contabili prescelti nell’ambito delle opzioni contabili previste dagli IAS/IFRS: 

 
9 rimanenze: secondo lo IAS 2, il costo delle rimanenze deve essere determinato adottando il 

metodo FIFO o il metodo del costo medio ponderato. Il Gruppo Telecom Italia Media ha scelto di 
utilizzare il metodo del costo medio ponderato per singolo movimento; 

 
9 valutazione delle attività materiali ed immateriali: successivamente all’iscrizione iniziale al 

costo, lo IAS 16 e lo IAS 38 prevedono che tali attività possano essere valutate al costo (e 
ammortizzate) o al fair value. Il Gruppo Telecom Italia Media  ha scelto di adottare il metodo del 
costo; 
 

9 valutazione degli investimenti immobiliari: secondo lo IAS 40, un immobile detenuto come 
investimento deve essere inizialmente iscritto al costo, comprensivo degli oneri accessori. 
Successivamente all’acquisto, è consentito valutare tali immobili al fair value ovvero al costo. Il 
Gruppo Telecom Italia Media ha scelto di adottare il criterio del costo. 

 
 
Alle pagine seguenti sono rappresentati i prospetti economici e patrimoniali: 
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(migliaia di euro)

Attività non correnti :
Attività immateriali
-  Avviamento e altre attività immateriali a vita indefinita 225.741            -                    225.741            
-  Attività immateriali a vita definita 109.296            (2.871)               106.425            

335.037            (2.871)               332.166            
Attività materiali
-  Immobili, impianti e macchinari di proprietà 62.441              207                   62.648              
-  Beni in locazione finanziaria 13                     17                     30                     

62.454              224                   62.678              
Altre attività non correnti
-  Partecipazioni 16.535              1                       16.536              
-  Titoli e crediti finanziari 846                   194                   1.040                

-  Crediti vari e altre attività non correnti 6.974                (4.534)               2.440                
24.355              (4.339)               20.016              

Attività per imposte anticipate 44.766              2.851                47.617              
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 466.612            (4.135)               462.477            

Attività correnti :
Rimanenze di magazzino 20.904              -                    20.904              
Crediti commerciali, vari e altre attività correnti 276.439            5.380                281.819            
Titoli diversi dalle partecipazioni 194                   (194)                  -                    
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 7.203                (5.858)               1.345                
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 82.259              370                   82.629              
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 386.999            (302)                  386.697            
Attività cessate/destinate ad essere cedute:
di natura finanziaria
di natura non finanziaria
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE(C) -                    -                    -                    

TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 853.611            (4.437)               849.174            

Patrimonio netto:
quota di pertinenza della Capogruppo 459.552            (2.020)               457.532            
quota di pertinenza dei Terzi 14.598              588                   15.186              
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 474.150            (1.432)               472.718            

Passività non correnti :
Passività finanziarie non correnti 2.935                59                     2.994                
TFR e altri fondi relativi al personale 27.750              (2.197)               25.553              
Fondo imposte differite 157                   5                       162                   
Fondi per rischi e oneri futuri 28.482              151                   28.633              
Debiti vari e altre passività non correnti 852                   -                    852                   
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 60.176              (1.982)               58.194              

Passicità correnti :
Passività finanziarie correnti 26.938              (1.971)               24.967              
Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività correnti 292.347            948                   293.295            
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 319.285            (1.023)               318.262            
Passività correlate ad attività cessate/destinate ad essere cedute:

di natura finanziaria

di natura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) -                    -                    -                    

TOTALE PASSIVITA'  (E=B+C+D) 379.461            (3.005)               376.456            

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (A+E) 853.611            (4.437)               849.174            

Principi 
IAS/IFRS 

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 1° gennaio 2004

Principi 
contabili 
italiani 

riclassificati

Effetti della 
conversione 
agli IAS/IFRS
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(migliaia di euro)

Attività non correnti :
Attività immateriali
-  Avviamento e altre attività immateriali a vita indefinita 175.695            39.670              215.365            
-  Attività immateriali a vita definita 103.991            (2.502)               101.489            

279.686            37.168              316.854            
Attività materiali
-  Immobili, impianti e macchinari di proprietà 60.276              181                   60.457              
-  Beni in locazione finanziaria -                    10                     10                     

60.276              191                   60.467              
Altre attività non correnti
-  Partecipazioni 9.618                1                       9.619                
-  Titoli e crediti finanziari 6.028                (4.433)               1.595                

-  Crediti vari e altre attività non correnti 127.225            -                    127.225            
142.871            (4.432)               138.439            

Attività per imposte anticipate 50.195              2.775                52.970              
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 533.028            35.702              568.730            

Attività correnti :
Rimanenze di magazzino 16.802              -                    16.802              
Crediti commerciali, vari e altre attività correnti 268.626            (2.017)               266.609            
Titoli diversi dalle partecipazioni 48                     -                    48                     
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 270                   33                     303                   
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 10.380              (5.691)               4.689                
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 296.126            (7.675)               288.451            
Attività cessate/destinate ad essere cedute:
di natura finanziaria
di natura non finanziaria
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) -                    -                    -                    

TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 829.154            28.027              857.181            

Patrimonio netto:
quota di pertinenza della Capogruppo 314.443            34.193              348.636            
quota di pertinenza dei Terzi 12.759              2.219                14.978              
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 327.202            36.412              363.614            

Passività non correnti :
Passività finanziarie non correnti 138                   113                   251                   
TFR e altri fondi relativi al personale 26.771              (2.413)               24.358              
Fondo imposte differite -                    69                     69                     
Fondi per rischi e oneri futuri 20.321              (3.036)               17.285              
Debiti vari e altre passività non correnti 45                     -                    45                     
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 47.275              (5.267)               42.008              

Passicità correnti :
Passività finanziarie correnti 179.808            (2.756)               177.052            
Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività correnti 274.869            (362)                  274.507            
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 454.677            (3.118)               451.559            
Passività correlate ad attività cessate/destinate ad essere cedute:

di natura finanziaria

di natura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) -                    -                    -                    

TOTALE PASSIVITA'  (E=B+C+D) 501.952            (8.385)               493.567            

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (A+E) 829.154            28.027              857.181            

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 31 DICEMBRE 2004

Principi 
contabili 
italiani 

riclassificati

Effetti della 
conversione 
agli IAS/IFRS

Principi 
IAS/IFRS

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO ANNO 2004 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA

 

(migliaia di euro)

Ricavi 596.019           (2.212)              593.807           
Altri proventi 25.858             531                  26.389             
Totale ricavi e proventi operativi 621.877           (1.681)              620.196           

Acquisti di materiali e servizi esterni (470.940)          (1.979)              (472.919)          
Costi del personale (112.282)          (710)                 (112.992)          
Altri costi operativi (47.707)            5.615               (42.092)            
Variazione delle rimanenze 1.254               -                   1.254               
Costi per lavori interni capitalizzati 4.075               -                   4.075               

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI, 
PLUS/MINUSVALENZE E RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI ATTIVITA' NON 
CORRENTI (EBITDA)               (3.723)                 1.245               (2.478)

Ammortamenti (101.268)          40.375             (60.893)            
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti (I) 1.293               (239)                 1.054               
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti (3.202)              -                   (3.202)              
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (106.900)          41.381             (65.519)            

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate secondo
il metodo del patrimonio netto 101                  (101)                 -                   
Proventi finanziari 2.012               1.476               3.488               
Oneri finanziari (285.260)          (977)                 (286.237)          
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN 
FUNZIONAMENTO (390.047)          41.779             (348.268)          

Imposte sul reddito del periodo 123.162           (169)                 122.993           

UTILE DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (266.885)          41.610             (225.275)          

Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute
UTILE DEL PERIODO (266.885)          41.610             (225.275)          
Attribuibile a:
* Utile del periodo di pertinenza della Capogruppo (266.256)          39.975             (226.281)          
* Utile del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi (629)                 1.635               1.006               

(I) esclude le plus/minusvalenze da cessione di attività cessate e di partecipazioni diverse da controllate

Principi 
contabili 
italiani 

riclassificati

Effetti della 
conversione 
agli IAS/IFRS

Principi 
IAS/IFRS
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Principali impatti derivanti dall’applicazione degli IAS/IFRS sulla situazione patrimoniale di 
apertura al 1° gennaio 2004 e sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2004 e relative note di 
commento 
 
 
Le differenze emergenti dall’applicazione degli IAS/IFRS rispetto ai principi contabili italiani, nonchè le 
scelte effettuate da Telecom Italia Media nell’ambito delle opzioni contabili previste dagli IAS/IFRS sopra 
illustrate, hanno comportato pertanto una rielaborazione dei dati contabili predisposti secondo la 
precedente normativa italiana in materia di bilanci con effetti, sul patrimonio netto e sull’indebitamento 
finanziario netto di Gruppo così riassumibili: 
 
 
• Situazione patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004: 
 

  
 
                     
 
• Bilancio consolidato al 31 dicembre 2004: 
 

 
                   
 
 
 
 
 
 

Principi Rettifiche IAS/IFRS
in migliaia di euro Italiani

Patrimonio Netto:
- quota Capogruppo 459.552 2.020 457.532
- quota Terzi 14.598 -588 15.186
Totale 474.150 1.432 472.718

Indebitamento finanziario netto -58.693 -1.640 -57.053

Principi Rettifiche IAS/IFRS
in migliaia di euro Italiani

Patrimonio Netto:
- quota Capogruppo 314.443 34.193 348.636
- quota Terzi 12.759 2.219 14.978
Totale 327.202 36.412 363.614

Indebitamento finanziario netto 169.495 1.173 170668

Risultato netto dell'esercizio :
- quota Capogruppo -266.256 39.975 -226.281
- quota Terzi -629 1.635 1.006
Totale -266.885 41.610 -225.275

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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In particolare, le principali rettifiche si possono così riassumere: 
 

 
 
 

 
(migliaia di euro)

1.1.2004 31.12.2004

Valori a principi italiani -58.693 169.495

- Consolidamento società in liquidazione e altre 1.640 1.173

Valori a principi IAS -57.053 170.668

Indebitamento finanziario 
netto

    
                                      
 
 
NOTE DI COMMENTO 
 
1)    riconoscimento dei ricavi: i ricavi per contributi di attivazione degli abbonamenti ADSL, vengono 

differiti lungo la durata attesa del rapporto con la clientela mediamente stimata in 18 mesi. L’adozione 
di tale metodologia determina ai fini IAS/IFRS i seguenti impatti: 
• al 1° gennaio 2004: una riduzione del patrimonio netto totale e della quota di pertinenza del 

Gruppo di euro 733 migliaia; 
• al 31 dicembre 2004: una riduzione del patrimonio netto di euro 2.918 migliaia  (euro 3.393 

migliaia di pertinenza della Capogruppo), di cui euro 2.212 migliaia relativi al risultato netto; 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

nota 
  7 

 Risultato netto
(migliaia di euro) 1.1.2004 31.12.2004 Esercizio 

2004

Valori a principi italiani 459.552 314.443 -266.256 note

- Riconoscimento fatturato -733 -2.918 -2.212 1

- Fondo rischi e oneri futuri 1.960 3.114 1.501 2

- Ammortamenti avviamenti di consolidamento 27.977 27.977 3

- Ammortamento avviamenti 11.693 11.693
- Fondo TFR 270 761 602 4

- Cancellazione costi aumento capitale 3.948
- Costi di impianto e ampliamento -290 -91 279 5

- altre attività immateriali -2.581 -2.411 689
- Imposte anticipate 1.041 617 6

- Altre rettifiche -2.903 -4.260 -2.698
- effetti fiscali su rettifiche 1.805 1.931 -169
- effetto quota di azionisti terzi -589 -2.220 -1.635
Valori a principi IAS 457.532 348.636 -226.281

Patrimonio  Netto

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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2) fondi per rischi e oneri: gli IAS/IFRS richiedono condizioni più restrittive per l’iscrizione di tali 

passività nonché l’attualizzazione   per gli importi che si presume di pagare oltre i 12 mesi. In 
particolare, la situazione patrimoniale di apertura del Gruppo Telecom Italia Media al 1° gennaio 
2004 secondo gli IAS/IFRS beneficia di una rettifica positiva sul patrimonio netto di apertura per lo 
storno di taluni fondi rischi ed oneri iscritti nel bilancio redatto secondo i principi contabili italiani. Tale 
diverso trattamento contabile comporta, nel bilancio al 31 dicembre 2004 secondo gli IAS/IFRS, un 
miglioramento del risultato netto per effetto della cancellazione degli accantonamenti effettuati 
nell’esercizio, in parte compensati dallo storno degli utilizzi a conto economico dei fondi per rischi e 
oneri contabilizzati nell’esercizio 2004 secondo i principi contabili italiani. Tali impatti si possono così 
riepilogare: 

• al 1° gennaio 2004: un aumento del patrimonio netto totale di euro 1.960 migliaia (totalmente di 
pertinenza della Capogruppo) per lo storno di taluni fondi per rischi e oneri non riconosciuti ai fini 
IAS/IFRS e per l’attualizzazione degli altri fondi con scadenza oltre i 12 mesi; 

• al 31 dicembre 2004: un aumento del patrimonio netto totale di euro 3.114 migliaia e un 
miglioramento del risultato netto totale di euro 1.501 migliaia (totalmente di pertinenza della 
Capogruppo) 

 
3) avviamento e differenze da consolidamento: tali voci non vengono più ammortizzate 

sistematicamente nel conto economico ma sono soggette ad una valutazione, effettuata almeno su 
base annuale, ai fini dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test). A tal fine 
sono state individuate le Cash Generating Units alle quali sono stati attribuiti i relativi avviamenti e 
sulle quali sono stati effettuati i test. Tale diversa impostazione ha determinato i seguenti impatti: 

• al 1° gennaio 2004: nessun impatto sul patrimonio netto in quanto il valore contabile iscritto in 
bilancio a tale data è stato confermato anche ai fini IAS/IFRS dai test effettuati e non è stato quindi 
necessario apportare nessuna svalutazione; 

• al 31 dicembre 2004: un aumento del risultato netto di competenza della Capogruppo (e quindi del 
patrimonio netto) di euro 39.670 migliaia totalmente attribuibile all’eliminazione dell’ammortamento; 

 
4) fondo TFR: i principi italiani richiedono di rilevare la passività per il Trattamento di Fine Rapporto 

(TFR) sulla base del debito nominale maturato secondo le disposizioni civilistiche vigenti alla data di 
chiusura del bilancio; secondo gli IAS/IFRS, l’istituto del TFR rientra nella tipologia dei piani a 
benefici definiti soggetti a valutazioni di natura attuariale (mortalità, variazioni retributive prevedibili, 
ecc) per esprimere il valore attuale del beneficio, erogabile al termine del rapporto di lavoro, che i 
dipendenti hanno maturato alla data di bilancio. Tale differente impostazione contabile determina i 
seguenti impatti: 

• al 1° gennaio 2004: un aumento del patrimonio netto della Capogruppo di euro 270 migliaia; 
• al 31 dicembre 2004: un aumento del patrimonio di pertinenza della Capogruppo di euro 761 

migliaia. 
 
5) storno dei costi d’impianto e ampliamento: secondo gli IAS/IFRS i costi d’impianto e 

d’ampliamento diversi da quelli sostenuti in relazione ad operazioni sul capitale aventi utilità su più 
esercizi e da quelli connessi a finanziamenti non sono più iscrivibili in bilancio; tale diverso 
trattamento contabile determina i seguenti impatti: 

• al 1° gennaio 2004: una diminuzione del patrimonio netto totale di euro 290 migliaia (interamente  
di pertinenza della Capogruppo); 

• al 31 dicembre 2004: una diminuzione del patrimonio netto totale di euro 91 migliaia (totalmente 
attribuibili alla Capogruppo); il risultato  netto totale dell’esercizio registra un aumento di euro 279 
migliaia (totalmente attribuibili alla Capogruppo) per effetto dei minori ammortamenti;  

 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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6)  imposte anticipate: l’iscrizione ai fini IAS/IFRS di imposte anticipate, non iscritte secondo i principi 

contabili italiani perché non ne ricorrevano i presupposti della ragionevole certezza, determina ai fini 
IAS/IFRS i seguenti impatti: 
• al 1° gennaio 2004: un aumento del patrimonio netto totale di euro 1.041 migliaia (totalmente di 

pertinenza della Capogruppo) a cui concorre l’iscrizione di un’attività per imposte anticipate di 
pari importo; 

• al 31 dicembre 2004: un aumento del patrimonio netto totale di euro 617 migliaia (totalmente di 
pertinenza della Capogruppo) a cui concorre l’iscrizione di attività per imposte anticipate; 

 
7) area di consolidamento: tutte le imprese controllate (incluse le relative azioni o quote 

precedentemente classificate nell’attivo circolante) devono essere oggetto di consolidamento, 
pertanto sono state consolidate con il metodo integrale le società in liquidazione, non consolidate 
secondo i principi italiani con la conseguente inclusione delle relative attività/passività e  dei relativi 
costi/ricavi, con un effetto non significativo sulle singole voci di bilancio. Tali rettifiche, comprensive 
delle rettifiche di consolidamento, sono incluse nella colonna “effetti della conversione agli 
IAS/IFRS”.  L’impostazione contabile sopradescritta  determina pertanto i seguenti impatti: 

• al 1° gennaio 2004: un peggioramento della posizione finanziaria netta di euro 1.640 migliaia; 
• al 31 dicembre 2004: un aumento della posizione finanziaria netta di euro 1.173 migliaia. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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SEMESTRE 2004 
 

IMPATTI DERIVANTI DALL’APPLICAZIONE DEGLI IAS/IFRS 
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(migliaia di euro)

Attività non correnti :
Attività immateriali
-  Avviamento e altre attività immateriali a vita indefinita 195.517            20.378              215.895            
-  Attività immateriali a vita definita 105.641            (2.435)               103.206            

301.158            17.943              319.101            
Attività materiali
-  Immobili, impianti e macchinari di proprietà 53.366              243                   53.609              
-  Beni in locazione finanziaria -                    13                     13                     

53.366              256                   53.622              
Altre attività non correnti
-  Partecipazioni 14.643              1                       14.644              
-  Titoli e crediti finanziari 5.606                (4.404)               1.202                

-  Crediti vari e altre attività non correnti 1.156                -                    1.156                
21.405              (4.403)               17.002              

Attività per imposte anticipate 145.571            3.538                149.109            
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 521.500            17.334              538.834            

Attività correnti :
Rimanenze di magazzino 15.256              -                    15.256              
Crediti commerciali, vari e altre attività correnti 240.668            3.362                244.030            
Partecipazioni 42.600              -                    42.600              
Titoli diversi dalle partecipazioni 193                   -                    193                   
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 530                   141                   671                   
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 23.918              (5.669)               18.249              
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 323.165            (2.166)               320.999            
Attività cessate/destinate ad essere cedute:
di natura finanziaria
di natura non finanziaria
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) -                    -                    -                    

TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 844.665            15.168              859.833            

Patrimonio netto:
quota di pertinenza della Capogruppo 232.316            15.952              248.268            
quota di pertinenza dei Terzi 7.815                2.113                9.928                
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 240.131            18.065              258.196            

Passività non correnti :
Passività finanziarie non correnti 1.696                102                   1.798                
TFR e altri fondi relativi al personale 24.342              (1.267)               23.075              
Fondo imposte differite 91                     37                     128                   
Fondi per rischi e oneri futuri 19.895              2.208                22.103              
Debiti vari e altre passività non correnti -                    
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 46.024              1.080                47.104              

Passicità correnti :
Passività finanziarie correnti 292.560            (2.398)               290.162            
Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività correnti 265.950            (1.579)               264.371            
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 558.510            (3.977)               554.533            
Passività correlate ad attività cessate/destinate ad essere cedute:

di natura finanziaria

di natura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) -                    -                    -                    

TOTALE PASSIVITA'  (E=B+C+D) 604.534            (2.897)               601.637            

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (A+E) 844.665            15.168              859.833            

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2004

Principi 
contabili 
italiani 

riclassificati

Effetti della 
conversione 
agli IAS/IFRS

Principi 
IAS/IFRS

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 1° SEMESTRE 2004 
 

(migliaia di euro)

Ricavi 308.343                (515)                   307.828               
Altri proventi 10.872                  311                    11.183                 
Totale ricavi e proventi operativi 319.215                (204)                   319.011               

Acquisti di materiali e servizi esterni (235.521)               (492)                   (236.013)              
Costi del personale (58.430)                 (1.289)                (59.719)                
Altri costi operativi (20.617)                 (542)                   (21.159)                
Variazione delle rimanenze (352)                      -                     (352)                     
Costi per lavori interni capitalizzati 192                       -                     192                      

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI, 
PLUS/MINUSVALENZE E RIPRISTINI/SVALUTAZIONI 
DI ATTIVITA' NON CORRENTI (EBITDA)                     4.487                 (2.527)                    1.960

Ammortamenti (33.910)                 6.818                 (27.092)                
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti (I) 981                       (12)                     969                      
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti (14.597)                 13.983               (614)                     
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (43.039)                 18.262               (24.777)                

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese
collegate valutate secondo il metodo del patrimonio netto

258                       (258)                   -                       
Proventi finanziari 779                       517                    1.296                   
Oneri finanziari (283.186)               (6)                       (283.192)              
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE 
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (325.188)               18.515               (306.673)              

Imposte sul reddito del periodo 96.155                  586                    96.741                 

UTILE DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN 
FUNZIONAMENTO (229.033)               19.101               (209.932)              

Utile (perdita) netto da attività cessate/destinate ad essere cedute
UTILE DEL PERIODO (229.033)               19.101               (209.932)              
Attribuibile a:
* Utile del periodo di pertinenza della Capogruppo (226.881)               17.574               (209.307)              
* Utile del periodo di pertinenza di Azionisti Terzi 2.152                    (1.527)                625                      

(I) esclude le plus/minusvalenze da cessione di attività cessate e di partecipazioni diverse da controllate

Principi contabili 
italiani 

riclassificati

Effetti della 
conversione 
agli IAS/IFRS

Principi IAS/IFRS

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA
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Principali impatti derivanti dall’applicazione degli IAS/IFRS sulla situazione patrimoniale al 30 
giugno 2004 e sul conto economico del 1° semestre 2004 e relative note di commento 
 
 
Le differenze emergenti dall’applicazione degli IAS/IFRS rispetto ai principi contabili italiani, nonchè le 
scelte effettuate da Telecom Italia Media nell’ambito delle opzioni contabili previste dagli IAS/IFRS sopra 
illustrate, hanno comportato pertanto una rielaborazione dei dati contabili predisposti secondo la 
precedente normativa italiana in materia di bilanci con effetti, sul patrimonio netto e sull’indebitamento 
finanziario netto di Gruppo così riassumibili: 
 
 
• Bilancio consolidato al 30 giugno 2004: 
 

 
                   
 
 
In particolare, le principali rettifiche si possono così riassumere: 
 

 
 
 

Principi Rettifiche IAS/IFRS
in migliaia di euro Italiani

Patrimonio Netto:
- quota Capogruppo 232.316 15.952 248.268
- quota Terzi 7.815 2.113 9.928
Totale 240.131 18.065 258.196

Indebitamento finanziario netto 270.166 1.479 271645

Risultato netto dell'esercizio :
- quota Capogruppo -226.881 17.574 -209.307
- quota Terzi -2.152 1.527 -625
Totale -229.033 19.101 -209.932

 Patrimonio Risultato netto
(migliaia di euro) netto semestre

30.6.2004 2004

Valori a principi italiani 232.315 -226.881 note

- Riconoscimento fatturato -1.236 -515 1

- Fondo rischi e oneri futuri 782 -1.167 2

- Ammortamenti avviamenti di consolidamento 13.983 13.983 3

- Ammortamento avviamenti 6.395 6.395
- Fondo TFR 507 274 4

- Costi di impianto e ampliamento -185 96  

- altre attività immateriali -2.249 327
- Imposte anticipate 882   

- Altre rettifiche -3.431 -962
- effetti fiscali su rettifiche 2.619 668
- effetto quota di azionisti terzi -2.114 -1.525
Valori a principi IAS 248.268 -209.307

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI INFORMATIVA PER SETTORE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO IMPATTI DELL'APPLICAZIONE IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE TRANSIZIONE AI PRINCIPI IAS/IFRS

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI UTILE PER AZIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

BILANCIO DI TI MEDIA SPA

 



 
 

Relazione 1° semestre 2005                                                                                                                                      175 

 
 
 
 

 
 
 
 

    
   
 
                                    
NOTE DI COMMENTO 
 
1)    riconoscimento dei ricavi: i ricavi per contributi di attivazione degli abbonamenti ADSL, sono stati 

differiti lungo la durata attesa del rapporto con la clientela mediamente stimata in 18 mesi. L’adozione 
di tale metodologia ha determinato ai fini IAS/IFRS i seguenti impatti: 
• al 30 giugno 2004: una riduzione del patrimonio netto totale e della quota di pertinenza del 

Gruppo rispettivamente di euro 1.236 migliaia e di euro 2.085 migliaia; 
• per il primo semestre 2004: una riduzione del fatturato di euro 502 migliaia, di cui euro 1.356 

migliaia relativi al risultato netto di competenza della Capogruppo; 
 

2) fondi per rischi e oneri: gli IAS/IFRS richiedono condizioni più restrittive per l’iscrizione di tali 
passività nonché l’attualizzazione  per gli importi che si presume di pagare oltre i 12 mesi. In 
particolare, la situazione patrimoniale del Gruppo Telecom Italia Media al 30 giugno 2004 secondo 
gli IAS/IFRS beneficia di una rettifica positiva sul patrimonio netto  per lo storno di taluni fondi rischi 
ed oneri iscritti nel bilancio redatto nell’esercizio precedente secondo i principi contabili italiani e un 
effetto negativo sul risultato del periodo generato dallo storno degli utilizzi  dei fondi per rischi e 
oneri.  Tali impatti si possono così riepilogare: 

• al 30 giugno 2004: un aumento del patrimonio netto totale di euro 782 migliaia (totalmente di 
pertinenza della Capogruppo) per lo storno di taluni fondi per rischi e oneri non riconosciuti ai fini 
IAS/IFRS stanziati in esercizi precedenti; 

• per il primo semestre 2004: un peggioramento del risultato di euro 1.167 migliaia (totalmente di 
pertinenza della Capogruppo); 

 
3) avviamento e differenze da consolidamento: tali voci non sono state più ammortizzate  nel conto 

economico ma sono state oggetto di una valutazione, effettuata ai fini dell’identificazione di 
un’eventuale perdita di valore (impairment test). A tal fine sono state individuate le Cash Generating 
Units alle quali sono stati attribuiti i relativi avviamenti e sulle quali sono stati effettuati i test. Tale 
diversa impostazione ha determinato i seguenti impatti: 

• al 30 giugno 2004: un miglioramento del  patrimonio netto in conseguenza dell’azzeramento degli 
ammortamenti effettuati nel semestre per euro 20.378 migliaia (euro 19.662 migliaia di competenza 
della Capogruppo); 

• per il primo semestre 2004: un miglioramento del risultato netto totale di euro 20.378 migliaia 
totalmente attribuibile all’eliminazione dell’ammortamento (euro 19.662 migliaia di competenza 
della Capogruppo); 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
(migliaia di euro)

30.6.2004 31.12.2004

Valori a principi italiani 270.166 169.495 note

- Consolidamento società in liquidazione e altre 1.479 1.173 5

Valori a principi IAS 271.645 170.668

Indebitamento finanziario 
netto
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4) fondo TFR: i principi italiani richiedono di rilevare la passività per il Trattamento di Fine Rapporto 

(TFR) sulla base del debito nominale maturato secondo le disposizioni civilistiche vigenti alla data di 
chiusura del bilancio; secondo gli IAS/IFRS, l’istituto del TFR rientra nella tipologia dei piani a 
benefici definiti soggetti a valutazioni di natura attuariale (mortalità, variazioni retributive prevedibili, 
ecc) per esprimere il valore attuale del beneficio, erogabile al termine del rapporto di lavoro, che i 
dipendenti hanno maturato alla data di bilancio. Tale differente impostazione contabile ha 
determinato i seguenti impatti: 

• al 30 giugno 2004: un aumento del patrimonio netto della Capogruppo di euro 507migliaia; 
• per il primo semestre 2004: un miglioramento del risultato  di euro 274 migliaia. 

 
5) area di consolidamento: tutte le imprese controllate (incluse le relative azioni o quote 

precedentemente classificate nell’attivo circolante) devono essere oggetto di consolidamento, 
pertanto sono state consolidate con il metodo integrale le società in liquidazione, non consolidate 
secondo i principi italiani con la conseguente inclusione delle relative attività/passività e  dei relativi 
costi/ricavi, con un effetto non significativo sulle singole voci di bilancio. Tali rettifiche, comprensive 
delle rettifiche di consolidamento, sono incluse nella colonna “effetti della conversione agli 
IAS/IFRS”.  L’impostazione contabile sopradescritta  determina pertanto i seguenti impatti: 

• al 30 giugno 2004: un peggioramento della posizione finanziaria netta di euro 1.479 migliaia. 
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UTILE PER AZIONE 1° SEMESTRE 2005 
 
L’utile per azione per il 1° semestre 2005 è qui di seguito riportato: 
 
 

Utile netto Utile per azione
Utile derivante dalle attivita' di funzionamento (migliaia di euro) Numero di azioni (euro)
Utile derivante dalle attivita' di funzionamento (45.251)
Utile attribuibile alle azioni ordinarie (44.505)
Numero medio di azioni ordinarie 3.630.444.572
Utile per azione ordinaria base e diluito (0,0123)

Utile derivante da attivita' cessate
Utile derivante da attivita' cessate 906.299
Utile attribuibile alle azioni ordinarie 891.262
Numero medio di azioni ordinarie 3.630.444.572
Utile per azione ordinaria base e diluito 0,2455

Utile del periodo
Utile del periodo 861.048
Utile attribuibile alle azioni ordinarie 846.757
Numero medio di azioni ordinarie 3.630.444.572
Utile per azione ordinaria base e diluito 0,2332

Utile netto Utile per azione
Utile derivante dalle attivita' di funzionamento (migliaia di euro) Numero di azioni (euro)
Utile derivante dalle attivita' di funzionamento (45.251)
Utile attribuibile alle azioni di risparmio (746)
Numero medio di azioni di risparmio 60.874.770
Utile per azione di risparmio base (0,0123)

Utile derivante da attivita' cessate
Utile derivante da attivita' cessate 906.299
Utile attribuibile alle azioni di risparmio 15.037
Numero medio di azioni di risparmio 60.874.770
Utile per azione di risparmio base 0,2470

Utile del periodo
Utile del periodo 861.048
Utile attribuibile alle azioni di risparmio 14.291
Numero medio di azioni di risparmio 60.874.770
Utile per azione di risparmio base 0,2348
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE 
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� ANDAMENTO ECONOMICO FINANZIARIO DI TELECOM ITALIA MEDIA S.p.A.  
 

 
 
PREMESSA 
 
A seguito della cessione della Divisione Tin.it a Telecom Italia, avvenuta in data 1° 
giugno 2005 nell’ambito del piano di ristrutturazione delle attivita’ Internet del Gruppo 
Telecom , il  conto economico del primo semestre di TI Media S.p.A. include le risultanze 
economiche dei primi cinque mesi dell’esercizio 2005 della Divisione Tin.it che si 
confrontano con il  semestre  del 2004 che includeva sei mesi di attività. I valori 
patrimoniali al 30 giugno 2005 non includono le attività e le passività della Divisione Tin.it 
ceduta il 1° giugno 2005.  
Per le ragioni sopra esposte i valori, sia di conto economico che patrimoniali, non sono 
pertanto omogenei con i rispettivi periodi posti a confronto. 
 
 
− Il risultato economico netto del 1° semestre 2005 di Telecom Italia Media S.p.A. è 

stato positivamente influenzato dalle operazioni previste nell’ambito del piano di riassetto 
delle attività Internet del Gruppo Telecom Italia annunciato il 4 aprile 2005: in particolare, il 
1° giugno Telecom Italia Media S.p.A. ha finalizzato la cessione delle attività di Virgilio e 
Tin.it a Telecom Italia ad un prezzo complessivo di 950 milioni di euro, realizzando una 
plusvalenza di 847 milioni di euro.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Redatto secondo i Principi Contabili Italiani 
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LA GESTIONE ECONOMICA DEL SEMESTRE  2005 
 
 
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 
 
 

1° Semestre 1° Semestre Esercizio
(migliaia di euro) 2005 2004 assolute % 2004

a b  

A. Ricavi delle vendite e delle prestazioni 114.276 136.340 (22.064) (16,2) 265.434
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di 
lavorazione, semilavorati e finiti
Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Contributi in conto esercizio

B. Valore della produzione "tipica" 114.276 136.340 (22.064) (16,2) 265.434

Consumi di materie e servizi esterni (85.164) (102.063) 16.899 16,6 (203.069)

C. Valore aggiunto 29.112 34.277 (5.165) (15,1) 62.365

Costo del lavoro (11.664) (12.985) 1.321 10,2 (24.254)

D. Margine operativo lordo 17.448 21.292 (3.844) (18,1) 38.111

Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali e 
materiali * (13.580) (16.897) 3.317 19,6 (34.245)
Altri stanziamenti rettificativi (2.708) (5.000) 2.292 45,8 (7.772)
Stanziamenti a fondi rischi e oneri (316) (515) 199 38,6 (1.737)
Saldo proventi e oneri diversi (170) 993 (1.163) (117,1) 4.406

F. Risultato operativo 674 (127) 801 ns (1.237)

Saldo della gestione finanziaria 1.059 1.313 (254) (19,3) 445
Saldo proventi e oneri da partecipazioni (22.056) 36.400 (58.456) ns (2.780)

G. Risultato prima dei componenti straordinari 
e delle imposte (20.323) 37.586 (57.909) ns (3.572)
Saldo proventi e oneri straordinari 839.174 (281.657) 1.120.831 ns (108.318)

H. Risultato prima delle imposte 818.851 (244.071) 1.062.922 ns (111.890)
Imposte sul reddito del periodo (1.847) 91.548 (93.395) ns 90.539

I. Utile (Perdita) del periodo 817.004 (152.523) 969.527 ns (21.351)

 
* di cui ammortamenti su avviamenti 4.815 5.778 11.556

Variazioni

(a-b)
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I ricavi delle vendite e delle prestazioni, pari a euro  114.276 migliaia, si riducono di euro 22.064 
migliaia (-16,2%) rispetto al 1° semestre 2004 (euro 136.340 migliaia). Tale decremento è attribuibile alla 
cessione della Divisione Tin.it. 

 
 
 
Il margine operativo lordo, pari a euro 17.448 migliaia, si decrementa di euro 3.844 migliaia rispetto al 
1° semestre 2004 e presenta una incidenza percentuale sui ricavi delle vendite e delle prestazioni del 
15,3% (15,6% del 1° semestre 2004). 
Il decremento è da porre in relazione alla cessione della Divisione Tin.it (euro –4.940 migliaia); migliora 
invece il margine operativo lordo delle attività non oggetto di cessione che passa da euro –10.196 
migliaia del 1° semestre 2004 a euro –9.100 migliaia del 1° semestre 2005 (+10,7%) anche a seguito 
delle azioni intraprese nel periodo, volte al miglioramento dell’efficienza delle strutture operative. 
 

 
 
 
 
Più in dettaglio hanno inciso sull’andamento del margine operativo lordo del 2005: 
 
y I consumi di materie e servizi esterni pari a euro 85.164 migliaia, in particolare, sono 

complessivamente diminuiti di euro 16.899 migliaia, pari al 16,6%, rispetto al periodo precedente 
(euro 102.063 migliaia). Tale diminuzione è sostanzialmente da porre in relazione alla cessione 
della Divisione Tin.it (euro 16.306 migliaia) mentre le attività non oggetto di cessione si riducono 
di euro 593 migliaia.  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

1° semestre 1° semestre
2005 2004 Variazioni

(in migliaia di euro) (a) (b) (a-b)

Ricavi di Telecom Italia Media S.p.A. 114.276 136.340 assoluta (22.064)
% (16,2%)

1° semestre 1° semestre
2005 2004 Variazioni

(in migliaia di euro) (a) (b) (a-b)

Margine operativo lordo di Telecom Italia Media 
S.p.A. 17.448 21.292 assoluta (3.844)

% (18,1%)
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y il costo del lavoro del 1° semestre 2005 è stato di euro 11.664 migliaia in diminuzione di euro 

1.321 migliaia rispetto al 1° semestre 2004 (euro 12.985 migliaia).  
 

Tale riduzione è attribuibile per euro 818 migliaia alla cessione della Divisione Tin.it e per euro 
503 migliaia alle attività non oggetto di cessione; queste ultime si sono ridotte anche a seguito 
delle azioni intraprese nel periodo volte al miglioramento dell’efficienza delle strutture operative. 

 
Il personale della Capogruppo al 30 giugno 2005 è di 57 unità (391 unità al 31 dicembre 2004) e 
si riduce di 334 unità di cui 322 a seguito della cessione della Divisione Tin.it. 
 

 
 
Gli ammortamenti  delle immobilizzazioni materiali e immateriali del 1° semestre 2005 sono stati pari 
a euro 13.580 migliaia rispetto a euro 16.897 migliaia del periodo precedente con una diminuzione di 
euro 3.317 migliaia riconducibile essenzialmente alla cessione della Divisione Tin.it. La ripartizione degli 
ammortamenti è qui di seguito riportata: 
 

 
 
 
 
Il risultato operativo nel 1° semestre 2005 è stato di euro 674 migliaia (euro -127  migliaia nei primi 6 
mesi del 2004) con un miglioramento di euro 801 migliaia, determinato, al netto della cessione della 
Divisione Tin.it, dalle sopraccitate efficienze su consumi e costo lavoro. 
 
 

 
 
 
 
 
  
 
 

Totale Totale
(in migliaia di euro) TI Media S.p.A. TI Media S.p.A. Variazione

(a-b)

Ammortamenti
- su immobilizzazioni materiali 3.505 3.693 (188)

- su altre immobilizzazioni immateriali 10.075 13.204 (3.129)
   di cui su avviamenti 4.815 5.778

Totale 13.580 16.897 (3.317)

1° semestre 20041° semestre 2005

1° semestre 1° semestre
2005 2004 Variazioni

(in migliaia di euro) (a) (b) (a-b)

Risultato operativo di Telecom Italia Media S.p.A. 674 (127) assoluta 801
% ns
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Il saldo della gestione finanziaria nel 1° semestre 2005, è stato positivo per euro 1.059 migliaia rispetto 
a un saldo di euro 1.313 migliaia nel 1° semestre 2004, con un peggioramento di euro 254 migliaia. 
Tale peggioramento è da porre in relazione agli interessi corrisposti da Telecom Italia Media a Telecom 
Italia per il finanziamento a breve termine erogato a fronte della “controversia De Agostini”, rimborsato a 
giugno 2005 a seguito dell’incasso relativo alla cessione delle attività Internet. 
 
Il saldo proventi e oneri da partecipazioni nel 1° semestre 2005 è stato negativo per euro 22.056 
migliaia (rispetto a un saldo positivo di euro 36.400 migliaia nel 1° semestre 2004) e comprende la quota 
delle perdite realizzate dalle società controllate per euro 21.676 migliaia (di cui Holding Media e 
Comunicazione S.p.A. per euro 19.000 migliaia e Telecom Media News per euro 2.676 migliaia) e la 
svalutazione della partecipazione in Twice Sim S.p.A., per l’adeguamento della stessa al patrimonio netto 
della società al 31 dicembre 2004, per euro 380 migliaia. 
 
I proventi e oneri straordinari presentano nel 1° semestre 2005 un saldo positivo di euro 839.174 
migliaia (negativo per euro 281.657 migliaia nel 1° semestre precedente) e comprendono: 
 
Proventi straordinari per euro 848.950 migliaia che includono: 

• euro 842.268 migliaia quale plusvalenza realizzata per la cessione della Divisione Tin.it; 
• euro 5.037 migliaia quale plusvalenza realizzata per la cessione di Virgilio (Matrix e 

Finanziaria Web); 
• euro 440 migliaia quale plusvalenza realizzata per la cessione di Televoice effettuata a 

marzo 2005; 
• euro 1.205 migliaia per altri proventi straordinari; 

 
Oneri straordinari per euro 9.776 migliaia così analizzabili: 

• euro 5.022 migliaia quali costi sostenuti per la cessione delle attività Internet; 
• euro 3.542 migliaia quali costi sostenuti per l’operazione di buyback precedentemente 

descritta; 
• euro 1.212 migliaia per altri oneri straordinari. 

 
 
Le imposte sul reddito  nel 1° semestre 2005 sono negative per euro 1.847 migliaia (positive per euro 
91.548 migliaia nel 1° semestre 2004) e includono euro 2.825 migliaia quali imposte differite attinenti al  
Consolidato Fiscale Nazionale di Telecom Italia derivanti dalle perdite fiscali del periodo. Sono compresi 
inoltre oneri per euro 1.086 migliaia relativi all’IRAP del periodo ed euro 3.586 migliaia per imposte 
differite passive. 
 
 
La Capogruppo Telecom Italia Media S.p.A. nel 1° semestre 2005 ha registrato un risultato netto di euro  
817.004 migliaia, rispetto a euro –152.523 migliaia del 1° semestre 2004. 
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TELECOM ITALIA MEDIA S.p.A.   -  STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Al Al Variazioni Al

(migliaia di euro) 30.6.2005 31.12.2004 30.6.2004

(a) (a) (a-b) (a)

A. IMMOBILIZZAZIONI NETTE
Immobilizzazioni immateriali 1.619 49.353 (47.734) 56.416

Immobilizzazioni materiali 274 14.411 (14.137) 14.907

Immobilizzazioni finanziarie:
. partecipazioni e versamenti in conto futuro 
aumento di partecipazioni 272.946 345.338 (72.392) 168.853

. altre 100.093 100.074 19 1.102

(A) 374.932 509.176 (134.244) 241.278

B. CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino
Crediti commerciali netti 1.030 56.456 (55.426) 52.978

Altre attività 8.707 26.783 (18.076) 59.710

Debiti commerciali (13.719) (89.374) 75.655 (83.619)

Altre passività (13.454) (32.279) 18.825 (36.425)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
ed obblighi simili (1.233) (4.553) 3.320 (4.147)

Contributi in conto capitale e/o impianti
Attività per imposte anticipate, al netto del fondo 
per imposte 21.524 28.294 (6.770) 125.957

Altri fondi per rischi ed oneri (6.178) (10.230) 4.052 (7.126)

(B) (3.323) (24.903) 21.580 107.328

C. CAPITALE INVESTITO NETTO (A+B) 371.609 484.273 (112.664) 348.606

Coperto da:
D. PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 111.108 111.108 93.894

Riserve e risultati a nuovo 324.266 345.617 (21.351) 241.391

Utile (perdita) del periodo 817.004 (21.351) 838.355 (152.523)

(D) 1.252.378 435.374 817.004 182.762

E. INDEBITAMENTO FINANZIARIO A 
MEDIO/LUNGO TERMINE (E)

F. INDEBITAMENTO  FINANZIARIO NETTO  
(DISPONIBILITA') A BREVE TERMINE
Debiti finanziari a breve 5.022 179.744 (174.722) 297.376

Disponibilità e crediti finanziari a breve (885.548) (130.955) (754.593) (131.570)

Ratei e risconti di natura finanziaria, netti (243) 110 (353) 38

(F) (880.769) 48.899 (929.668) 165.844

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO  
(DISPONIBILITA') TOTALE (E+F) (880.769) 48.899 (929.668) 165.844

G. TOTALE COPERTURA FINANZIARIA NETTA (D+E+F=C) 371.609 484.273 (112.664) 348.606
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LA GESTIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA 
 
Le immobilizzazioni al 30 giugno 2005 ammontano a euro 374.932 migliaia e registrano una riduzione di 
euro 134.244 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. In dettaglio: 
 

� le immobilizzazioni immateriali, pari a euro 1.619 migliaia si riducono di euro 47.734 migliaia 
rispetto a euro 49.353 migliaia dell’esercizio 2004. La variazione negativa è stata determinata per 
euro 41.347 migliaia dalla cessione della Divisione Tin.it e per euro 10.075 dagli ammortamenti, 
in parte compensati dagli investimenti effettuati nel periodo: 

 

 
� le immobilizzazioni materiali pari ad euro 274 migliaia, si riducono di euro 14.137 migliaia rispetto 

all’esercizio 2004 (euro 14.411 migliaia), di cui euro 14.760 migliaia a seguito della cessione della Divisione 
Tin.it; 

 

 
� Le immobilizzazioni finanziarie si riducono di euro 72.373 migliaia, passando da euro 445.412 

migliaia di fine esercizio 2004 a euro 373.039 migliaia del 1° semestre 2005. In particolare alla 
variazione netta hanno principalmente contribuito: 
− in aumento, quanto erogato nel periodo per il ripianamento delle perdite di competenza 

realizzate dalle società partecipate per euro 19.000 migliaia in H.M.C. S.p.A. e per euro 
1.300 migliaia in TM News S.p.A.; 

− in diminuzione, le svalutazioni effettuate per H.M.C. S.p.A. euro 19.000 migliaia, TM News 
S.p.A. per euro 2.676 migliaia e Twice Sim S.p.A. per euro 380 migliaia e le dismissioni 
effettuate nel periodo relativamente alle partecipazioni di Databank S.p.A. euro 5.064 
migliaia, Televoice S.p.A. euro 188 migliaia, Finanziaria Web S.p.A. euro 63.835 migliaia, 
Matrix S.p.A. euro 1.128 migliaia. 

La voce comprende inoltre euro 99.533 migliaia attribuibili all’iscrizione del credito verso la 
controllante Telecom Italia derivante dall’adesione al Consolidato Fiscale Nazionale.

(migliaia di euro)
Immobilizzazioni 
immateriali nette

Valori al 31.12.2004 49.353 

Movimenti dell'esercizio

- investimenti 3.711 

- dismissioni e altri movimenti (23)

- cessione attivita' Internet (valori al 31.05.2005) (41.347)

- ammortamento dell'esercizio (10.075)

totale movimenti (47.734)

Valori al 30.06.2005 1.619 

Immobilizzazioni Fondi di Cessione Immobilizzazioni
(migliaia di euro) materiali lorde ammortamento attivita' Internet materiali nette

(valori al 31.05.2005)
Valori al 31.12.2004 122.090 (107.679) 14.411 
Movimenti dell'esercizio

- investimenti 4.135 4.135 
- dismissioni e altri movimenti (7) (7)
- ammortamento dell'esercizio (3.505) (3.505)
- alienazioni, svalutazioni e altri (14.760) (14.760)
totale movimenti 4.135 (3.505) (14.760) (14.137)

Valori al 30.06.2005 126.225 (111.184) (14.760) 274 
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Gli investimenti nel primo semestre 2005 ammontano complessivamente a euro 28.799 migliaia (euro 
13.196 migliaia nel primo semestre 2004) e sono così suddivisi: 
 

(migliaia di euro) (a) (b) (a-b)

Investimenti industriali 7.846 4.891 2.955

Investimenti finanziari 20.953 8.305 12.648

28.799 13.196 15.603

Variazione2005
1° semestre 1° semestre

2004

 
 
Nel primo semestre 2005 gli investimenti industriali pari a euro 7.846 migliaia riguardano per euro 7.646 
migliaia il settore Internet e sono relativi all’acquisto di apparati modem e router ADSL, agli investimenti 
connessi con lo sviluppo del WI-FI e ad attività per lo sviluppo dell’infrastruttura tecnologica.  
Gli investimenti finanziari sono prevalentemente riferiti alle partecipazioni, ed in particolare riguardano 
euro  20.300 migliaia per versamenti in conto futuri aumenti di capitale. 
 
Il capitale d’esercizio al 30 giugno 2005 è negativo per euro 3.323 migliaia rispetto a un valore negativo 
di euro 24.903 migliaia al 31 dicembre 2004, con un decremento netto di euro 21.580 migliaia. 
 
Il capitale investito netto al 30 giugno 2005 è pari a euro 371.609 migliaia, in diminuzione di euro 
112.664 migliaia, rispetto a euro 484.273 migliaia consuntivati al 31 dicembre 2004. La variazione 
negativa è sostanzialmente attribuibile alla cessione della Divisione Tin.it. 
 
Il patrimonio netto al 30 giugno 2005 ammonta a euro 1.252.378 migliaia (euro 435.374  migliaia al 31 
dicembre 2004), con un aumento netto di euro 817.004 migliaia dovuto al risultato del periodo. 
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(in migliaia di euro) 1° semestre 2005 Esercizio 2004

A inizio periodo 435.374 335.285

Aumento di capitale:
   Capitale Sociale 17.214
   Sovrapprezzo azioni 102.906
   Vendita diritti inoptati 1.320

Risultato del periodo 817.004 (21.351)

A fine periodo 1.252.378 435.374
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La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2005 è positiva per euro 880.769  migliaia e si confronta con 
un indebitamento netto al 31 dicembre 2004 di euro 48.899 migliaia, con un miglioramento quindi di euro  
929.668 migliaia. 
A tale miglioramento dell’indebitamento hanno concorso: 
 
• in diminuzione, per euro 28.799 migliaia: 
 

− euro 20.953 migliaia quali investimenti finanziari del periodo; 
− euro 7.846 migliaia quali investimenti industriali del periodo; 

 
• in aumento, per euro 958.467 migliaia: 
 

− euro 950.000 migliaia quale incasso della cessione delle attività Internet; 
− euro 6.000 migliaia quale incasso della cessione di Databank S.p.A. (euro 5.000 migliaia) e 

Televoice S.p.A. (euro 1.000 migliaia); 
− euro 2.467 migliaia quali altri incassi netti. 
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(*) [+] = Fabbisogno; [-] AvanzoEuro Mln

48,9

Dicembre 
2004

Invest. 
Industriali

Invest.
Finanziari

Giugno 
2005

+21,0 +7,8 -2,5
-950,0

Altri 
incassi 
netti

Cessione 
Internet 

-880,8

Cessione 
Databank 

e 
Televoice

-6,0

Analisi Andamento Finanziario Netto

-929,7
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TELECOM ITALIA MEDIA S.p.A. 
 
RENDICONTO FINANZIARIO 
 
 

(migliaia di euro) 1° semestre 1° semestre Esercizio
2005 2004 2004

A. Disponibilità (indebitamento finanziario netto) iniziale (48.899) 148.082 148.082

Risultato operativo del periodo 674 (127) (1.237)

Ammortamenti immobilizzazioni materiali e immateriali 13.580 16.897 34.245

Investimenti materiali e immateriali (1) (7.846) (4.891) (16.357)

Incasso contributi in c/ capitale e/o impianti    

Prezzo di realizzo immobilizzazioni immateriali e materiali 183

Variazione del capitale di esercizio operativo e altre 
variazioni (7.117) 17.053 8.424

B. Cash flow operativo (709) 28.932 25.258

Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (20.953) (8.305) (45.941)

Prezzo di realizzo/valore di rimborso di altre 
immobilizzazioni 956.000 8.560 12.838

Variazione del capitale di esercizio non operativo e altre 
variazioni (4.671) (343.113) (310.575)

C. 930.376 (342.858) (343.678)

D. Flusso netto di cassa ante distribuzione di utili/riserve 
e conferimento dei soci (C+B) 929.667 (313.926) (318.420)

E. Distribuzione di utili/riserve
F. Conferimento dei soci 121.439

G. Variazione indebitamento finanziario netto (D+E+F) 929.667 (313.926) (196.981)

H. Disponibilità (indebitamento finanziario netto) finale (A+G) 880.768 (165.844) (48.899)

   

La variazione dell'indebitamento finanziario netto è così determinata:

(migliaia di euro)

Incrementi (decrementi) di indebitamento netto  a 
medio/lungo termine
Incrementi (decrementi) di indebitamento netto a breve 
termine (174.722) (313.926) 196.981

Totale (174.722) (313.926) 196.981

(1) Il fabbisogno complessivo per investimenti è così analizzabile:

(migliaia di euro)

Investimenti industriali :
  - immateriali 3.711 1.743 7.999

  - materiali 4.135 3.148 8.358

Investimenti in immobilizzazioni finanziarie 20.953 8.305 45.941

Fabbisogno in investimenti 28.799 13.196 62.298  
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La composizione dell’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2005 è la seguente: 
 
 

al 30.6.05 al 31.12.04 Variazioni

Indebitamento finanziario a breve termine

Finanziamento a breve termine verso Telecom Italia 120.900 (120.900)

Debiti a breve termine verso Telecom Italia 52.280 (52.280)

Debiti verso banche 2 (2)

Debiti verso società controllate 5.021 6.562 (1.541)

Debiti tributari di natura finanziaria 0

Ratei e risconti 131 (131)

Totale 5.021 179.875 (174.854)

Totale indebitamento finanziario lordo 5.021 179.875 (174.854)

Depositi bancari e postali e altre disponibilità (285) (310) 25

Crediti verso Telecom Italia (609.016) (609.016)

Crediti verso società controllate (128.529) (130.645) 2.116

Crediti verso terzi (*) (147.716) (147.716)

Ratei e risconti (243) (21) (222)

Totale crediti e disponibilità (885.789) (130.976) (754.813)
TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 
(DISPONIBILITA') (880.768) 48.899 (929.667)

(*) deposito presso Banca di Roma al servizio dell'OPA  
 
 

• Crediti verso terzi: euro 147.716 migliaia, sono relativi al deposito vincolato costituito al servizio 
dell’operazione di Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni proprie, conclusasi il 24 giugno 2005, 
a garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento del Corrispettivo assunta 
dall’Emittente; 

• Crediti verso Telecom Italia: euro 609.016 migliaia, derivano dall’incasso della vendita delle 
attività Internet al netto dei rimborsi effettuati sul conto corrente intercompany con Telecom Italia. 
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� ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO 
 
Con riferimento ai rapporti con Telecom Italia S.p.A. e con tutte le Società soggette ad attività di direzione 
e coordinamento, vengono di seguito riportati i rapporti commerciali, diversi e finanziari intercorsi nel 
primo semestre 2005, con separata evidenza delle diverse tipologie relative alle operazioni più rilevanti. 
Si segnala inoltre che le operazioni poste in essere rientrano nell’ordinario corso degli affari e sono 
regolate a condizioni di mercato in base a specifiche disposizioni normative di riferimento. 
 
 

controllanti, 
controllate e 
collegate di 
controllante

controllate (non 
consolidate e 

collegate)

Natura dell'operazione

(migliaia di euro)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 67.497 2.919 Si riferiscono alla retrocessione del traffico da parte di Telecom Italia S.p.A. a Telecom Italia Media
S.p.A. (Divisione TIN.IT) sulla base del traffico telefonico generato dagli utenti Internet , ad
abbonamenti per accesso ad internet e dai servizi connessi. Sono inoltre inclusi i ricavi per vendita
prodotti per ufficio  a Telecom Italia S.p.A. 

Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e 
merci, per servizi e per godimento beni di terzi

62.295 1.882 Riguardano costi sostenuti nei confronti di Telecom Italia S.p.A. a fronte dell'utilizzo delle
infrastrutture di rete per i servizi internet , per servizi relativi al numero verde migliaia e per canoni di
affitti immobiliari .

Altri ricavi e proventi 0 1.047 Riguardano principalmente riaddebiti di costi sostenuti dal Gruppo Buffetti e La 7 Televisioni per
recupero di costi del personale.

Oneri diversi di gestione (250) Sono relativi a  oneri diversi di gestione.

Oneri finanziari netti (1.096) 1.900 Riguardano interessi passivi nei confronti di Telecom Italia S.p.A. relativamente a debiti di natura

finanziaria e a interessi attivi verso le societa' del gruppo per rapporti di natura finanziaria. 

Proventi e oneri straordinari 848.199 0 Include euro 847.305 migliaia relativi alla plusvalenza realizzata a seguito della vendita delle attivita'
Internet alla controllante Telecom Italia.

Crediti delle immobilizzazioni finanziarie 99.706 0 Sono relativi a crediti verso Aree Urbane per euro 173 migliaia e per euro 99.533 migliaia di credito
verso la controllante per l'Adesione al Consolidato Fiscale.

Crediti finanziari 609.016 128.530 Si riferiscono per euro 609.016 al credito finanziario per rapporti di C/C di corrispondenza verso la

controllante  Telecom Italia S.p.A. e ai crediti per rapporti finanziari con le societa' del gruppo.

Debiti finanziari 0 5.022 Riguardano principalmente debiti verso Telecom Italia Media delle societa' del gruppo per rapporti di
c/c di corrispondenza.

Crediti commerciali e altri crediti 266 788

Debiti commerciali e altri debiti 4.967 185 Includono debiti verso Telecom Italia S.p.A. per euro 3.664 migliaia di debiti di natura commerciale.

Verso imprese:
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� EVOLUZIONE DELLA GESTIONE: PROSPETTIVE PER 
L’ESERCIZIO IN CORSO 

 
  
In conseguenza della cessione delle attività Internet a Telecom Italia, la società ha incassato 950 milioni 
di euro, realizzando una significativa plusvalenza; pertanto per l’esercizio 2005 si prevede un risultato ed 
una posizione finanziaria netta positiva. 
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� EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2005 
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b i lanc io  d i  TELECOM ITALIA MEDIA S.p .A.  
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� STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO
(migliaia di euro)

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI

- IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Costi di impianto e di ampliamento  2 34 
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 954 4.954 6.867 
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 24 26 
Avviamento 26.965 32.742 
Immobilizzazioni in corso e acconti 48 1.417 2.713 
Altre 617 15.991 14.034 
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.619 49.353 56.416 

- IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Terreni e fabbricati
Impianti e macchinari 2 77 86 
Altri beni 272 13.117 13.626 
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.217 1.195 
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 274 14.411 14.907 

- IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Partecipazioni in
   imprese controllate 249.201 318.338 158.056 
   imprese collegate
   altre imprese 8.196 8.997 10.535 
Totale partecipazioni 257.397 327.335 168.591 
Versamenti in conto partecipazioni 15.549 18.003 262 
Crediti (*) (*) (*)
   verso controllanti 99.533 99.533 99.074 
   verso imprese controllate 13 
   verso altri 39 560 1.000 357 1.089 
Totale crediti 39 100.093 100.074 357 1.102 

Altri titoli
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 373.039 445.412 357 169.955 

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 374.932 509.176 357 241.278 
ATTIVO CIRCOLANTE
- RIMANENZE

Materie prime, sussidiarie, di consumo
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
Prodotti finiti e merci
     prodotti finiti
     merci
TOTALE RIMANENZE DI MAGAZZINO NETTE

- CREDITI (**) (**) (**)
Verso clienti 468 11.737 10.787 
Verso imprese controllate 129.161 132.391 120.554 
Verso imprese collegate 1 1 1 
Verso controllanti 609.076 47.848 54.317 
Crediti tributari 3.966 5.063 3.966 6.845 
Imposte anticipate 22.610 22.610 28.293 28.293 
Verso altri 3.480 2.699 136.107 

TOTALE CREDITI 26.576 769.859 32.259 229.814 321.766 

- ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
Partecipazioni in imprese controll. 42.600 
Partecipazioni in imprese collegate

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO 
IMMOBILIZZAZIONI 42.600 

- DISPONIBILITA' LIQUIDE
Depositi bancari e postali 148.000 307 66 
Denaro e valori in cassa 2 2 
TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 148.002 309 66 

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 917.861 230.123 364.432 

RATEI E RISCONTI ATTIVI 267 12.385 6.714 

TOTALE ATTIVO 1.293.060 751.684 612.424 

(*) Importi esigibili entro l'anno successivo

(**) Importi esigibili oltre l'anno successivo

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE NOTE ESPLICATIVE, INTEGRATIVE E ALTRE INFORMAZIONI

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA
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� STATO PATRIMONIALE  

 
PASSIVO
(migliaia di euro)

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

PATRIMONIO NETTO

- capitale 111.108 111.108 93.894 
- riserva da sovraprezzo delle azioni 302.640 323.991 219.766 
- riserve di rivalutazione:
  riserva legge 30.12.1991 n. 413 1.060 1.060 1.060 
  riserva legge 21.11.2000 n. 342 3.355 3.355 3.355 
- riserva legale 8.236 8.236 8.236 
- riserva "conversione euro" 1.392 1.392 1.392 
- altre riserve 5.920 5.920 
  riserva ammortamenti anticipati 1.508 1.508 7.428 
  riserva straordinaria
  riserva per contributi per la ricerca 111 111 110 
  riserva contributi conto capitale 44 44 44 
- utile (perdita) del periodo 817.004 (21.351) (152.523)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.252.378 435.374 182.762 

FONDI PER RISCHI E ONERI
  per trattamento di qiescienza e obblighi simili
  per imposte 1.086 910 
  altri 6.178 10.230 7.127 
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 7.264 10.230 8.037 
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 1.233 4.554 4.147 
DEBITI (**) (**) (**)
  debiti verso soci per finanziamentii
  debiti verso banche 2 181 
  debiti vs. altri finanziatori
  debiti verso fornitori 9.076 31.024 28.000 
  debiti rappr. da titoli di credito
  debiti verso imprese controllate 5.196 16.706 28.843 
  debiti verso imprese collegate
  debiti verso controllanti 4.866 229.585 333.986 
  debiti tributari 500 1.243 572 
  debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 738 1.308 2.301 
  altri debiti 11.809 10.680 11.979
TOTALE DEBITI 32.185 290.548 405.862 
RATEI E RISCONTI PASSIVI 10.978 11.616 
TOTALE PASSIVO 1.293.060 751.684 612.424 

 

 
 

CONTI D'ORDINE
(migliaia di euro)

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
GARANZIE PERSONALI PRESTATE

FIDEJUSSIONI
   nell'interesse di terzi
   nell'interesse di imprese controllate 20.774 20.774 18.357 
   nell'interesse di imprese controllanti 1.113 
TOTALE FIDEJUSSIONI 20.774 20.774 19.470 
ALTRE GARANZIE PERSONALI
   nell'interesse di terzi 11.761 11.761 10.460 
   nell'interesse di imprese controllate 36 
   nell'interesse di imprese collegate
TOTALE ALTRE GARANZIE PERSONALI 11.761 11.761 10.496 
TOTALE GARANZIE PERSONALI PRESTATE 32.535 32.535 29.966 

IMPEGNI DI ACQUISTO DI VENDITA ED ALTRI IMPEGNI 577 

ALTRI CONTI D'ORDINE
TOTALE CONTI D'ORDINE 32.535 32.535 30.543 
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� CONTO ECONOMICO  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro)

1° semestre 2005 1° semestre 2004 Esercizio 2004
VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 114.276 136.340 265.434 

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

Altri ricavi e proventi:

     contributi in conto esercizio

     altri 2.179 3.448 8.404 

Totale altri ricavi e proventi 2.179 3.448 8.404 

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 116.455 139.788 273.838 
COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (143) (221) (445)

Per servizi (82.516) (98.963) (196.539)

Per godimento di beni di terzi (2.953) (3.378) (6.884)

Per il personale:

     salari e stipendi (8.875) (9.739) (18.254)

     oneri sociali (3.038) (3.590) (6.638)

     trattamento di fine rapporto (515) (644) (1.233)

     altri costi (9) (6) (8)

Totale per il personale (12.437) (13.979) (26.133)

Ammortamenti e svalutazioni :

     ammortamento delle  immobilizzazioni immateriali (10.075) (13.204) (25.917)

     ammortamento delle immobilizzazioni materiali (3.505) (3.693) (8.328)

     altre svalutazioni immobilizzaz. (439)

     svalutaz. dei crediti compresi nell'attivo circolante e nelle disponibilità liquide (2.708) (5.000) (7.333)

Totale ammortamenti e svalutazioni (16.288) (21.897) (42.017)

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Accantonamenti per rischi (316) (515) (1.737)

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione (1.129) (962) (1.320)

TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 115.782 139.915 275.075 

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 673 (127) (1.237)
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(migliaia di euro)

1° semestre 2005 1° semestre 2004 Esercizio 2004

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni:

     da dividendi da imprese controllate

     da dividendi da imprese collegate

     da altre imprese 1 

     altri proventi da partecipazioni

Totale proventi da partecipazioni 1 

Altri proventi finanziari :

     da crediti iscritti nelle immobilizzazioni verso altre imprese 3 5 3 

     da crediti iscritti nelle immobilizzazioni verso società controllate 

Totale altri proventi finanziari 3 5 3 

Proventi diversi dai precedenti:

     interessi e altri proventi da imprese controllate 1.924                   1.249 3.307                

     interessi e altri proventi da imprese collegate -                           12 -                       

     interessi e altri proventi da imprese controllanti 1.024                   273 286                   

     interessi e altri proventi ad altri 258                      59 1                       

Totale proventi diversi dai precedenti 3.206                   1.593 3.594                

Totale altri proventi finanziari 3.209                   1.598                       3.597                

Interessi ed altri oneri finanziari:

     interessi e altri oneri a imprese controllate (25) (72) (105)

     interessi e altri oneri a imprese controllanti (2.119) (70) (2.864)

     interessi e altri oneri ad altri (3) (148) (191)

Totale interessi e altri oneri finanziari (2.147) (290) (3.160)
TOTALE PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 1.062 1.308 438 

Saldo Utili e Perdite su cambi (2) 5 7 

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

Rivalutazioni:

     di partecipazioni 58.889 56.538 

Svalutazioni:

     di partecipazioni (22.056) (22.489) (59.317)

     di immob. finanziarie  che non costituiscono partecipazioni

     di titoli iscritti nell´attivo circolante
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE (22.056) 36.400 (2.779)

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Proventi straordinari :

     plusvalenze da alienazioni straordinarie di immobilizzazioni 847.746 4.915 4.915 

     altri proventi 1.204 565 183.590 

Totale proventi straordinari 848.950 5.480 188.505 

Oneri straordinari:

     minusvalenze da alienazioni (64) (307) (307)

     imposte relative ad esercizi precedenti (98) (381)

     altri (9.712) (286.732) (296.135)

Totale oneri straordinari (9.776) (287.137) (296.823)

TOTALE PROVENTI (ONERI) STRAORDINARI 839.174 (281.657) (108.318)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 818.851 (244.071) (111.889)
Imposte sul reddito del periodo (1.847) 91.548 90.538 

     imposte correnti (1.086) (910) (2.420)

     imposte differite (761) 92.458 92.958 

RISULTATO NETTO DEL PERIODO 817.004 (152.523) (21.351)
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� NOTA INTEGRATIVA 
PREMESSA 
 
Come precedentemente specificato, il Gruppo Telecom Italia Media redige la relazione semestrale 2005 
in forma consolidata secondo i principi IAS/IFRS mentre per quanto riguarda la Capogruppo i dati 
semestrali sono stati redatti a principi contabili italiani. I principi IAS/IFRS saranno applicati a partire 
dall’esercizio 2006. 
 
I prospetti di stato patrimoniale e conto economico di Telecom Italia Media S.p.A. al 30 giugno 2005 sono 
stati redatti nel rispetto del regolamento CONSOB emanato con delibera n° 11971 del 14 maggio 1999 (e 
successive modificazioni ed integrazioni) e traggono origine dalle scritture contabili aggiornate al 30 
giugno 2005. 
Nel corso del semestre non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle 
deroghe di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice Civile. 
 
Per quanto riguarda le informazioni relative alla natura dell’attività dell’impresa e ai fatti di rilievo avvenuti 
dopo la chiusura del periodo si rinvia al contenuto della relazione sull’andamento della gestione. 
I criteri contabili seguiti nella formazione del bilancio, nonché il contenuto e le variazioni delle singole voci 
dello stesso, sono riportati nel seguito. 
Tutte le cifre sono espresse in migliaia di euro, se non diversamente indicato. 
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� Immobilizzazioni immateriali 
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto, al netto delle quote di ammortamento 
direttamente imputate e calcolate in modo sistematico con riferimento alla residua possibilità di utilizzo. 
In dettaglio, i criteri di ammortamento applicati sono i seguenti: 

• costi di impianto e di ampliamento: vengono ammortizzati su base quinquennale; 
• diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno: vengono ammortizzati 

su base quinquennale ad eccezione dei brevetti e del software applicativo acquisito in proprietà e 
di quello in licenza a tempo indeterminato ammortizzati su base triennale; 

• concessioni, licenze, marchi e diritti simili: si riferiscono a marchi e licenze d'uso per i quali 
l'ammortamento viene calcolato sulla base della durata del relativo contratto e al software 
applicativo acquisito a tempo determinato per il quale l'ammortamento è calcolato su base 
triennale; 

• avviamento: la durata dell’ammortamento è di 7 anni. Tale durata è basata su analisi di mercato e 
altre valutazioni, interne o di esperti, che consentono di ritenere i periodi di ammortamento 
coerenti con le aspettative di durata e di sviluppo delle attività e con le possibilità di conservare 
nel periodo le posizioni acquisite sul mercato; 

• altre immobilizzazioni immateriali: 
− spese relative a stabili in locazione da terzi: l'ammortamento è calcolato in base alla durata dei 

contratti di locazione; 
− costi per l'acquisizione di software applicativo prodotto per uso interno: vengono ammortizzati 

su base triennale; 
− altri costi capitalizzati: vengono ammortizzati su base quinquennale. 

 

� Immobilizzazioni materiali 
Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, sistematicamente ammortizzato in relazione alla loro 
residua possibilità di utilizzazione, e comprendono le rivalutazioni monetarie di legge. 
A fronte dei cespiti il cui valore risulti durevolmente inferiore al costo storico, già rettificato dagli 
ammortamenti complessivamente stanziati, sono effettuate le opportune svalutazioni ai sensi dell'art. 
2426, comma 1, n. 3, cod.civ.. L’originario valore di iscrizione viene ripristinato negli esercizi  successivi 
se vengono meno le ragioni della svalutazione. 
Le immobilizzazioni materiali in corso sono iscritte per l'importo dei costi diretti sostenuti (materiali 
utilizzati per gli impianti, prestazioni di terzi, spese varie, spese interne di progettazione, nonché 
manodopera interna). Il valore delle immobilizzazioni materiali non è comprensivo delle spese sostenute 
per mantenerle in efficienza onde garantirne la vita utile prevista, la capacità e la produttività originaria né 
di quelle sostenute per porre riparo a guasti e rotture; tali spese di manutenzione sono infatti imputate a 
conto economico nell’esercizio in cui sono sostenute. 
La quota di ammortamento dell’esercizio è stata determinata tenendo conto delle stime di vita degli 
impianti. 
Gli ammortamenti complessivamente stanziati sulle immobilizzazioni materiali sono stati rivalutati, nei 
casi previsti, ai sensi delle citate leggi speciali. 
La dismissione o la cessione dei cespiti è riconosciuta eliminando dallo stato patrimoniale il costo ed il 
fondo ammortamento e attribuendo la relativa plusvalenza o minusvalenza nel conto economico. 
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� Partecipazioni 
Le partecipazioni sono iscritte, se aventi carattere di investimento durevole, tra le immobilizzazioni 
finanziarie o, se acquistate per il successivo smobilizzo, tra le attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni. 
Le partecipazioni ricomprese nelle immobilizzazioni finanziarie in imprese controllate e collegate e in altre 
imprese sono iscritte al costo di acquisizione, comprensivo degli oneri accessori o di sottoscrizione, 
svalutato per perdite durevoli di valore, ovvero fino a concorrenza della quota di competenza delle perdite 
d’esercizio delle partecipate per le quali sussiste l’obbligo o la volontà di coprire le stesse. Le perdite di 
valore eccedenti i corrispondenti valori di carico delle partecipazioni sono iscritte tra i “fondi rischi e oneri 
su partecipate”. 
Le partecipazioni acquisite mediante scambio di azioni realizzato a mezzo di aumento di capitale sono 
iscritte ad un valore pari all’aumento di patrimonio netto – capitale sociale più eventuale sovrapprezzo 
azioni – e all’eventuale conguaglio pagato in denaro. Il valore complessivo come sopra determinato 
coincide con la quota di patrimonio netto contabile acquisito o, se superiore, con il valore nominale delle 
azioni emesse e con l’eventuale conguaglio pagato in contanti.  
Le svalutazioni di partecipazioni ricomprese nelle immobilizzazioni finanziarie non vengono mantenute 
nei successivi esercizi qualora vengano meno i presupposti che le hanno determinate. 
 
Le partecipazioni destinate a successiva alienazione sono iscritte al minore tra il costo di acquisto ed il 
presunto valore di realizzo. 
 
� Crediti e debiti 
I crediti, sia delle immobilizzazioni che dell'attivo circolante, e i debiti sono iscritti al loro valore nominale. 
Per quanto concerne i crediti tale valore viene opportunamente rettificato, mediante apposite svalutazioni, 
per allinearlo a quello di presumibile realizzo, tenendo peraltro conto della prevista data di incasso. 
I crediti ed i debiti in valuta estera dei paesi non aderenti all’euro sono iscritti ai cambi di fine esercizio; le 
differenze positive o negative tra i valori dei crediti e dei debiti convertiti ai cambi di fine esercizio e quelli 
degli stessi registrati ai cambi originari sono imputate a conto economico rispettivamente tra i proventi 
finanziari e gli oneri finanziari. 

 
� Ratei e risconti 
Sono determinati secondo criteri temporali al fine di riflettere il principio della competenza economica. 
 
� Fondi per rischi ed oneri 
Riguardano principalmente stanziamenti effettuati per coprire oneri, di esistenza certa o probabile, dei 
quali tuttavia alla chiusura del periodo non erano determinabili l’ammontare o la data di sopravvenienza. 
Gli stanziamenti rappresentano la miglior stima possibile sulla base degli impegni assunti e degli elementi 
a disposizione. Sono costituiti nel dettaglio da: 

− fondo rischi commerciali e contrattuali: fronteggia essenzialmente i rischi connessi all'esecuzione 
degli impegni contrattuali assunti, nonché per vertenze in corso; 

− fondo rischi e oneri su partecipate: fronteggia le situazioni di deficit patrimoniale delle società 
partecipate per la quota eccedente la svalutazione diretta delle stesse nel caso di perdite durevoli 
di valore; fronteggia la quota di competenza delle perdite dell’esercizio, se ritenute di natura non 
durevole, nel caso vi sia l’obbligo o l’intenzione di coprirle; fronteggia, infine, i rischi e le passività 
potenziali derivanti dalla ristrutturazione delle partecipazioni quando destinate alla vendita o alla 
liquidazione. 

 
� Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
E' determinato in base al disposto delle leggi vigenti (in particolare della legge 29 maggio 1982, n. 297, 
che ne prevede la rivalutazione obbligatoria fissa e variabile) e del contratto collettivo di lavoro. Il fondo è 
adeguato al fabbisogno maturato a fine esercizio a favore del personale in forza a tale data ed è al netto 
delle anticipazioni corrisposte. 
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� Ricavi e costi 
Sono iscritti in base al principio della competenza economica. 
In particolare i ricavi sono attribuiti al conto economico nella misura in cui le connesse prestazioni sono 
state eseguite nel periodo d’esercizio, i ricavi per gli accessi a Internet ed i relativi servizi, principalmente 
abbonamenti, sono riconosciuti nei periodi in cui l’abbonamento è in vigore secondo il metodo delle quote 
costanti. 
 
� Beni in leasing 
I beni strumentali sono riflessi in bilancio conformemente all’impostazione contabile coerente con l’attuale 
interpretazione legislativa in materia, che prevede la contabilizzazione dei canoni di leasing tra i costi del 
periodo. 
 
� Imposte sui redditi 
Le imposte correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di competenza del 
periodo, da assolvere in applicazione delle vigenti normative fiscali di Paese: il debito relativo è esposto 
al netto di acconti, ritenute subite e crediti d’imposta nella voce “debiti tributari”. 
Le imposte differite sono determinate in base alle differenze temporanee tra il valore attribuito alle attività 
e passività secondo criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse attività e passività ai fini fiscali. 
Nell’ambito dell’adesione al Consolidato Fiscale Nazionale, sono state rilevate le imposte differite attinenti 
alle perdite fiscali del periodo. 
 
 
� Conti d'ordine 
Le “garanzie prestate” sono iscritte per l’importo del debito residuo o di altra obbligazione garantita. 
Gli “impegni di acquisto e di vendita”, non rientranti nel normale “ciclo operativo”, sono determinati sulla 
base dei contratti in essere alla fine dell’esercizio per la parte non ancora conseguita. 
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� STATO PATRIMONIALE - ATTIVO  
 

IMMOBILIZZAZIONI 
 
� IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI               euro 1.619 migliaia 
 (euro 49.353 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
La composizione e le variazioni sono dettagliate come segue: 
(migliaia di euro) 1° semestre 2005

- saldi al 31.12.2004 49.353 
- investimenti 3.711 
- cessione attivita' internet (valori al 31.05.2005) (41.347)
- dismissioni e altri movimenti (23)
- am mortamenti (10.075)
Saldi al 30.06.2005 1.619 

Al 31.12.2004

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni Svalutazioni
Fondi di 

ammortamento Totale

Costi di impianto e di ampliam ento 18.393 (18.391) 2 
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delle opere 
dell'ingegno 29.799 (24.845) 4.954 
Concessioni, licenze, marchi e diritti s im ili 36 (12) 24 
Avviamento 80.893 (53.929) 26.964 
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.417 1.417 
Altre (1) 30.641 (14.649) 15.992 
Totale 161.179 0 0 (111.826) 49.353 

(1) di cui:
      adattamenti su immobili di terzi 1383 (482) 901

VARIAZIONI DEL PERIODO

(migliaia di euro) Investimenti Riclassifiche

Alienazioni/
Radiazioni/ 

Altri 
movimenti 

(a)
Svalutazioni/ 

Ripristini di valore Ammortamenti Totale

Costi di impianto e di ampliam ento (2) (2)
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delle opere 
dell'ingegno 2.052 (1.554) 498 
Concessioni, licenze, marchi e diritti s im ili (2) (2)
Avviamento (4.815) (4.815)
Immobilizzazioni in corso e acconti 71 (172) (23) (124)
Altre (2) 1.588 172 (3.702) (1.942)
Totale 3.711 0 (23) 0 (10.075) (6.387)

(2) così composte:
      adattamenti su immobili di terzi 110 (137)

CESSIONE ATTIVITA'  INTERNET (valori al 31.05.2005)

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni

Alienazioni/
Radiazioni/ 

Altri 
movimenti 

(a) Svalutazioni
Fondi di 

ammortamento Totale

Costi di impianto e di ampliam ento 321 (321) 0 
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delle opere 
dell'ingegno 28.506 (24.008) 4.498 
Concessioni, licenze, marchi e diritti s im ili 36 (14) 22 
Avviamento 80.893 (58.744) 22.149 
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.268 (23) 1.245 
Altre (3) 28.942 (15.509) 13.433 
Totale 139.966 0 (23) 0 (98.596) 41.347 

(3) così composte:
      adattamenti su immobili di terzi 678 (364) 314

Composizione dei saldi al 30.06.2005

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni Svalutazioni
Fondi di 

ammortamento Totale

Costi di impianto e di ampliam ento 18.072 0 0 (18.072) 0 
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delle opere 
dell'ingegno 3.345 0 0 (2.391) 954 
Concessioni, licenze, marchi e diritti s im ili 0 0 0 0 0 
Avviamento 0 0 0 0 0 
Immobilizzazioni in corso e acconti 48 0 0 0 48 
Altre (4) 3.459 0 0 (2.842) 617 
Totale al 30.06.2005 24.924 0 0 (23.305) 1.619 

(4) di cui:
      adattamenti su immobili di terzi 816 (254)
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In particolare si segnala che: 

 
I costi di impianto e di ampliamento riguardano le spese di costituzione di Telecom Italia Media S.p.A.. 
 
I diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno sono rappresentati 
principalmente da software applicativo acquisito in licenza d’uso a tempo indeterminato. Gli investimenti 
del periodo ammontano a euro 2.052 migliaia integralmente effettuati dalla Divisione Tin.it, ceduta il 1° 
giugno 2005 nell’ambito del piano di riassetto delle attività Internet del Gruppo, principalmente per 
l’acquisizione di software applicativo in licenza d’uso a tempo indeterminato. 
 
Gli avviamenti, che riguardavano il settore Internet, sono stati ceduti in data 1° giugno 2005. 
 
Le immobilizzazioni in corso e acconti ammontano a euro 48 migliaia e sono costituiti dagli investimenti 
effettuati dalla società, non ancora operativi. 
  
Le altre immobilizzazioni immateriali si riducono nel periodo di euro 15.375 migliaia, di cui euro 13.433 
migliaia a seguito della cessione del settore Internet. Gli investimenti effettuati nel corso del 1° semestre 
2005 sono pari a euro 1.588 migliaia e riguardano principalmente sviluppi software applicativo prodotto 
per uso interno dalla Divisione Tin.it e ad adattamenti in stabili di terzi rappresentativi dei costi sostenuti 
a fronte delle esigenze operative della società nei locali in affitto. 
 
 
Le riclassifiche sono rappresentative dei beni entrati in esercizio nell’anno. 
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� IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI                 euro 274 migliaia 
  (euro 14.411 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
   

La composizione e le variazioni sono dettagliate come segue 
 

 

(migliaia di euro) 1° semestre 2005

- saldi al 31.12.2004 14.411 
- investimenti 4.135 
- cessione attivita' internet (valori al 31.05.2005) (14.760)
- dismissioni e altri movimenti (7)
- ammortamenti (3.505)
Saldi al 30.06.2005 274 

Al 31.12.2004

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni Svalutazioni
Fondi di 

ammortamento Totale

Terreni e fabbricati
- civili 0 
- industriali 0 

0 
Impianti e macchinari 187 (111) 76 
Altri beni 121.125 (439) (107.568) 13.118 
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.217 1.217 
Totale 122.529 (439) (107.679) 14.411 

VARIAZIONI DEL PERIODO

(migliaia di euro) Investimenti Riclassifiche

Dismissioni/
Altri mov. 

Costo 
Storico

Dismissioni/
Altri mov. 

Fondo 
Amm.to

Svalutazioni/ 
Ripristini di valore Ammortamenti Totale

Terreni e fabbricati
- civili 0 
- industriali 0 

0 
Impianti e macchinari (8) (8)
Altri beni 4.128 914 (3.497) 1.545 
Immobilizzazioni in corso e acconti 7 (914) (7) (914)
Totale 4.135 0 (7) 0 0 (3.505) 623 

CESSIONE ATTIVITA'  INTERNET (valori al 31.05.2005)

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni

Dismissioni/
Altri mov. 

Costo 
Storico

Dismissioni/
Altri mov. 

Fondo 
Amm.to Svalutazioni

Fondi di 
ammortamenti Totale

Terreni e fabbricati
- civili 0 
- industriali 0 

0 
Impianti e macchinari 183 (117) 66 
Altri beni 125.583 (111.192) 14.391 
Immobilizzazioni in corso e acconti 310 (7) 303 
Totale 126.076 0 (7) 0 0 (111.309) 14.760 

Composizione dei saldi al 30.06.2005

(migliaia di euro) Costo Rivalutazioni Svalutazioni
Fondi di 

ammortamento Totale

Terreni e fabbricati
- civili
- industriali

Impianti e macchinari 4 (2) 2 
Altri beni 584 (312) 272 
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0 0 
Totale al 30.06.2005 588 0 0 (314) 274 
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Tutte le acquisizioni di immobilizzazioni materiali sono gestite tramite appositi ordini di lavoro. Le 
riclassifiche sono rappresentative dei cespiti entrati in esercizio nell’anno. 
 
Sono esposte al netto dei relativi fondi di ammortamento pari a euro 314 migliaia (euro 107.679 migliaia 
al 31 dicembre 2004, di cui euro 111.309 migliaia conferiti a seguito della cessione delle attività Internet) 
e  presentano complessivamente una diminuzione di euro 14.137 migliaia, di cui euro 14.760 migliaia a 
seguito della cessione delle attività Internet, parzialmente compensati dalle acquisizioni del periodo. 
Gli investimenti del periodo ammontano a euro 4.128 migliaia e sono relativi all’acquisto di sistemi EDP, 
in particolare server ed altre apparecchiature informatiche, nonché altri beni informatici concessi in 
comodato ai clienti della Divisione Tin.it, successivamente ceduti in data 1° giugno 2005. 
 
L'attuale consistenza dei fondi di ammortamento è ritenuta congrua, per ogni classe di immobilizzazioni, a 
fronteggiare il deprezzamento dei cespiti in relazione alla residua vita utile stimata. 
L’incidenza dei fondi ammortamento sul valore lordo delle immobilizzazioni materiali è passata dal 87,9%  
al 53,4% al 30 giugno 2005. 

 
 

 
� IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE             euro  373.039 migliaia 

  (euro 445.412 migliaia al 31 dicembre 2004) 
  
Presentano complessivamente un decremento di euro 72.373 migliaia prevalentemente a seguito della 
cessione di Matrix, Finanziaria Web, Televoice e Databank e comprendono: 
 

 
 

 
� Partecipazioni in imprese controllate, collegate e in altre imprese         euro 257.397 migliaia 
 
La composizione è dettagliata nel prospetto allegato 1. 
Nel prospetto allegato 2 è riportato l’elenco delle partecipazioni possedute in imprese controllate e 
collegate ai sensi del punto 5 dell’art. 2427 c.c.. 
Gli investimenti del periodo pari a euro 20.300 migliaia si riferiscono al ripianamento delle perdite di 
competenza realizzate dalle società partecipate. 
 
 
 
 

 

(migliaia di euro) Al 30.06.2005 Al 31.12.2004 Attività Internet cedute
(valori al 31.05.2005)

Partecipazioni in:
 - imprese controllate 249.201 318.338
 - imprese collegate 0
 - altre imprese 8.196 8.997

257.397 327.335 0
Versamenti in conto futuri aumenti di partecipazioni 15.549 18.003

Crediti:
 - verso imprese controllanti 99.533 99.074
 - verso imprese controllate
 - verso altri 560 1.001 389

100.093 100.075 389
Altri titoli
Azioni proprie
Totale 373.039 445.412 389
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Variazioni in aumento: euro 20.300 migliaia
Versamenti in conto futuri aumenti di capitale per: euro 20.300 migliaia

HMC S.p.A. (euro 19.000 migliaia); Telecom Media News S.p.A. (euro 1.300 migliaia).

Variazioni in diminuzione: euro 92.692 migliaia
Cessione e liquidazione di partecipazioni: euro 70.216 migliaia
Databank S.p.A. (euro 5.064 migliaia); Televoice S.p.A. (euro 188 migliaia); Finanziaria 
Web S.p.A. (euro 63.835 migliaia); Matrix S.p.A. (euro 1.128 migliaia); Giallo Market 
S.r.l. (euro 1 migliaia).
Svalutazione di partecipazioni incidenti sul conto economico per: euro 22.056 migliaia
HMC S.p.A. (euro 19.000 migliaia); Telecom Media News S.p.A. (euro 2.676 migliaia); 
Twice Sim S.p.A. (euro 380 migliaia).
Svalutazione di partecipazioni a seguito di distribuzioni di dividendi: euro 420 migliaia
Tiglio I S.r.l. (euro 420 migliaia).
Altre variazioni
Variazione netta del periodo: euro (72.392) migliaia  

  

In particolare si segnalano le operazioni più significative effettuate nel periodo: 
 
HOLDING MEDIA E COMUNICAZIONE HMC S.p.A.: 
− nel mese di marzo 2005 è stato effettuato un versamento in conto futuri aumenti di capitale per euro 

14.000 migliaia, successivamente svalutati; 
− nel mese di maggio 2005 è stato effettuato un versamento in conto futuri aumenti di capitale per euro 

5.000 migliaia, successivamente svalutati. 
 
TELECOM MEDIA NEWS S.p.A.: 
− nel mese di febbraio sono stati svalutati i futuri aumenti di capitale per euro 843 migliaia a copertura 

delle perdite al 28 febbraio 2005; 
− nel mese di marzo 2005 è stato effettuato un versamento come futuri aumenti di capitale di euro 1.300 

migliaia e sono stati svalutati i futuri aumenti di capitale per euro 541 migliaia a copertura delle perdite 
al 31 marzo 2005; 

− nel mese di aprile sono stati svalutati i futuri aumenti di capitale per euro 368 migliaia a copertura delle 
perdite al 30 aprile 2005; 

− nel mese di maggio sono stati svalutati i futuri aumenti di capitale per euro 370 migliaia a copertura 
delle perdite al 31 maggio 2005; 

− nel mese di giugno sono stati svalutati i futuri aumenti di capitale per euro 554 migliaia a copertura 
delle perdite al 30 giugno 2005; 

 
FINANZIARIA WEB S.p.A.: 
− nel mese di giugno 2005, a seguito della cessione delle attività Internet, è stata ceduta a ISM la 

partecipazione di euro 63.835 migliaia. 
 
MATRIX S.p.A.: 
− nel mese di giugno 2005, a seguito della cessione delle attività Internet, è stata ceduta a ISM la 

partecipazione di euro 1.128 migliaia. 
 
TELEVOICE S.p.A.: 
− nel mese di gennaio 2005 è stata ceduta a Comdata S.p.A. la partecipazione pari euro 188 migliaia 

realizzando una plusvalenza di euro 440 migliaia. 
 
TIGLIO I S.r.l.: 
− nel mese di marzo 2005 sono state distribuite riserve per un importo di euro 420 migliaia. 
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DATABANK: 
− nel mese di marzo 2005 è stata ceduta a Centrale dei Bilanci S.r.l. e Cerved Business Information 

S.p.A. la partecipazione pari a euro 5.064 migliaia. 
 
 

 
� I crediti    euro 100.093 migliaia 
 
Di cui: 
 
Verso controllante:    euro 99.533 migliaia 
sono relativi all’adesione, da parte di Telecom Italia Media S.p.A., al Consolidato Fiscale Nazionale di 
Telecom Italia S.p.A., e riguardano le perdite fiscali dell’anno 2004. Tali crediti saranno incassati a giugno 
2006 secondo gli accordi contrattuali vigenti. 
 
Verso altri:         euro 560 migliaia 
sono iscritti al loro valore nominale, corrispondente a quello di presumibile realizzo; diminuiscono, rispetto 
al 31 dicembre 2004, di euro 440 migliaia. Si riferiscono principalmente per euro 104 migliaia al credito 
d’imposta verso l’Erario a fronte dei versamenti di imposta anticipati sul trattamento di fine rapporto 
(legge n. 662 del 23 dicembre 1996 e successive modifiche ed interpretazioni, rivalutato secondo i criteri 
di legge), per euro 171 migliaia al credito residuo erogato da Telecom Italia Media S.p.A. a Aree Urbane 
e per euro 284 migliaia a finanziamenti concessi al personale. 
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ATTIVO CIRCOLANTE 
 
� CREDITI       euro 769.859  migliaia 
 (euro  229.814  migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
Presentano un decremento di euro  540.045 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e sono così 
analizzabili: 
 

 
 

� Crediti verso clienti                     euro 468 migliaia 

 
 
 
Ammontano a euro 468 migliaia, si riducono rispetto al 31 dicembre 2004 di euro 11.268 migliaia 
principalmente a causa della cessione della cessione della Divisione Tin.it (euro 13.639 migliaia). 
 

31.12.2004 30.06.2005

Utilizzo Accantonamento

Attivita' 
Internet 
cedute Altri Totale

(migliaia di euro)
(valori al 

31.05.2005) movimenti Variazioni

Crediti verso clienti 20.812 (25.223) 4.879 (20.344) 468 
- svalutazione crediti clienti (9.076) 200 (2.708) 11.584 9.076 
Totale clienti 11.736 200 (2.708) (13.639) 4.879 (11.268) 468 
Verso imprese controllate 132.392 (3.266) 35 (3.231) 129.161 

- svalutazione crediti controllate
Totale imprese controllate 132.392 (3.266) 35 (3.231) 129.161 
- di cui finanziari 130.645 (2.116) (2.116) 128.529 
Verso imprese collegate 1 1 
- svalutazione crediti imprese 
collegate
Totale imprese collegate 1 1 
- di cui finanziari
Verso imprese controllanti 47.848 (38.719) 599.947 561.228 609.076 
- di cui finanziari 609.016 609.016 609.016 
Crediti tributari 6.845 (384) (1.398) (1.782) 5.063 
Imposte anticipate 28.294 (4.922) (762) (5.684) 22.610 
Verso altri 2.698 (2.862) 3.480 
- diversi 5.467 (2.862) 3.644 782 6.249 
- svalutazione crediti altri (2.769) (2.769)
Totale 229.814 (2.708) (63.792) 602.701 539.263 769.859 

Variazioni dell'esercizio

31.12.2004 30.06.2005

Utilizzo Accantonamento

Attivita' 
Internet 
cedute Altri Totale

(migliaia di euro)
(valori al 

31.05.2005) movimenti Variazioni

Crediti verso clienti 20.812 (25.223) 4.879 (20.344) 468 

- Fondo svalutazione crediti (9.076) 200 (2.708) 11.584 9.076 (0)

Totale crediti verso clienti 11.736 200 (2.708) (13.639) 4.879 (11.268) 468 

Variazioni dell'esercizio
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� Crediti verso imprese controllate                    euro 129.161 migliaia 
Diminuiscono di euro 3.231 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. 
 

 
 
I crediti finanziari di euro 129.161 migliaia sono relativi a crediti derivanti dai rapporti di c/c di tesoreria 
centralizzata regolata a tassi di mercato, in particolare le poste più rilevanti riguardano il Gruppo Buffetti 
S.p.A. per euro 18.137 migliaia, HMC S.p.A. per euro 21.149 migliaia, La7 Televisioni S.p.A. per 69.575 
migliaia, TM News S.p.A. per euro 4.710 migliaia e TI Media Broadcasting S.r.l. per euro 12.455 migliaia. 
  
� Crediti verso imprese collegate                                   euro 1 migliaia 
  

 
 
� Crediti verso imprese controllanti                                euro 609.076 migliaia 

 
 
 
I crediti finanziari di euro 609.016 migliaia derivano dall’incasso della vendita delle attività Internet al netto 
dei rimborsi effettuati sul conto corrente intercompany con Telecom Italia. 
I crediti commerciali, riferiti esclusivamente al fatturato verso Telecom Italia S.p.A. della Divisione Tin.it 
sulla base del traffico telefonico generato dagli utenti Internet e ai canoni di abbonamento ad Internet e ai 
contributi di attivazione relativi ai servizi Dial Up e ADSL, sono stati interamente ceduti con la Divisione 
stessa. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni
Attivita' Internet 

cedute

(valori al 31.05.2005)

Crediti finanziari 128.529 130.645            (2.116)

Crediti commerciali 552 1.037                (485) (3.266)

Crediti diversi 80 710                   (630)

Totale crediti verso imprese controllate 129.161 132.392 (3.231) (3.266)

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni Attivita' Internet cedute

(valori al 31.05.2005)

Crediti finanziari -                        

Crediti commerciali -                        

Crediti diversi 1 1                       

Totale crediti verso imprese collegate 1 1

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni
Attivita' Internet 

cedute

(valori al 31.05.2005)

Crediti finanziari 609.016 -                        609.016            

Crediti commerciali 43.683              (43.683) (38.709)

Crediti diversi 60 4.165                (4.105) (10)

Totale crediti verso imprese collegate 609.076 47.848 561.228 (38.719)
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� Crediti tributari                  euro 5.063 migliaia 
 
Sono pari ad euro 5.063 migliaia e sono relativi principalmente per euro 3.966 migliaia a crediti d’imposta 
comprensivi d’interessi, per imposte indirette chieste a rimborso e per euro 892 migliaia a crediti verso 
l’erario riguardanti il 1° anticipo IRAP, corrisposto in giugno 2005.  
 
� Imposte anticipate                euro 22.610 migliaia 
 
Si riducono rispetto al 31 dicembre  2004 di euro 5.684 migliaia, di cui euro 4.922 migliaia a seguito della 
cessione della Divisione Tin.it. 
 

 
� Crediti verso altri                  euro 3.480 migliaia 
 
Si incrementano di euro 782 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. Riguardano partite di varia natura e si 
possono classificare come segue: 

 
 
� DISPONIBILITA’ LIQUIDE           euro 148.002 migliaia 
  (euro 309 migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
Sono costituite da: 

 
 

Presentano un incremento di euro  147.693  migliaia e riguardano principalmente il deposito costituito 
presso la Banca di Roma asservito all’operazione di buyback conclusasi con la liquidazione degli aderenti 
il 1° luglio 2005. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni Attivita' Internet cedute

(valori al 31.05.2005)

Altri crediti 6.249 5.467 782 (2.862)

Svalutazione crediti altri (2.769) (2.769)

Totale 3.480 2.698 782 (2.862)

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni
Attività Internet 

cedute 
(valori al 

31.05.2005)

Depositi bancari 148.000 26 147.974 (16)

Depositi postali 281 (281) (9)

Denaro e valori in cassa e assegni 2 2 0 

Totale 148.002 309 147.693 (25)
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RATEI E RISCONTI ATTIVI        euro 267  migliaia 
(euro 12.385 migliaia al 31 dicembre 2004) 

 

 
 
 

 
 

I ratei attivi finanziari sono relativi per euro 189 migliaia a interessi attivi sul deposito acceso presso la 
Banca di Roma di euro 148.000 migliaia maturati al 30 giugno 2005 (ed iscritti per competenza) e liquidati 
il 1° luglio 2005. 
 
 

 
L’analisi dei crediti, e dei ratei e dei risconti attivi distinti per scadenza e natura è riportata nel prospetto 
allegato 3. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) Al 30.06.2005 Al 31.12.2004
Attività Internet 

cedute
(valori al 31.05.2005)

Disaggi di emissione ed altri oneri similari su prestiti

Ratei attivi:

 - valore della produzione

 - proventi finanziari 243 22 

 - altri

243 22 0 

Altri risconti attivi

 - costi della produzione 11 12.363 (12.220)

 - oneri finanziari

 - altri 13 (46)

24 12.363 (12.266)

Ratei e altri risconti attivi 267 12.385 (12.266)

Totale 267 12.385 (12.266)
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� STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 
 
PATRIMONIO NETTO       euro 1.252.378 migliaia 
(euro 435.374 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 
I movimenti avvenuti nel periodo risultano nel seguente prospetto: 
 

 
Capitale sociale             euro 111.108 migliaia 
(euro 111.108 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 

 
� Riserva da sovrapprezzo delle azioni                    euro 302.640 migliaia 
 (euro 323.991 migliaia al 31 dicembre 2004) 
 

Si riduce di euro 21.351 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 a seguito della destinazione della perdita 
dell’esercizio 2004. 
 
 
Per quanto concerne le variazioni potenziali future di capitale si segnala che al 30.06.2005 risultavano 
ancora in circolazione: 
- n. 37.975.000 opzioni del “Piano 2005”, valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie al prezzo 

di euro 0,3826 per azione; 
- n. 3.100.000 opzioni del “Piano Key People”, valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie  al 

prezzo di euro 0,8532 per azione. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) 31.12.2004 30.06.2005
Riparto

risultato
dell'esercizio

Risultato
dell'esercizio

Altri
movimenti

Aumenti di
capitale

Totale

Capitale 111.108 111.108 

Riserva da sovrapprezzo delle azioni 323.991 (21.351) (21.351) 302.640 

Riserve di rivalutazione

- Riserva Legge 30/12/1991, n.413 1.060 1.060 

- Riserva Legge 21/11/2000, n.342 3.355 3.355 

Riserva legale 8.235 8.235 

Riserva "conversione euro" 1.392 1.392 

Altre riserve:

- Riserva ammortamenti anticipati 1.508 1.508 

- Altre riserve 5.920 5.920 

- Riserva contributi per la ricerca 111 111 

- Riserva contributi conto capitale 44 44 

Perdita dell'esercizio (21.351) 21.351 817.004 838.355 817.004 

Totale 435.374 817.004 817.004 1.252.378 

Variazioni dell'esercizio
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A completamento dell’informativa sul patrimonio netto si forniscono di seguito i seguenti prospetti: 

 
• prospetto riportante le riserve sottoposte a vincoli di natura civilistica ed in base al regime applicabile ai fini 

delle imposte sui redditi in caso di distribuzione; 
• prospetto ex art. 2727, n° 7-bis, riportante le voci di patrimonio netto distinte in base alla loro origine, 

possibilità di utilizzazione e distribuibilità, nonchè della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi. 
 

 
Prospetto ex art. 2427, n° 7 bis 
 

Natura/descrizione

(euro migliaia) per copertura 
perdite per altre ragioni

Capitale 111.108
Riserve di capitale:

Riserva da sovrapprezzo azioni 288.654 A,B,C 288.654 484.115 8.476
Riserva legale 7.473 -
Riserva legge 21.11.2000 n. 342 3.355 A,B,C 3.355
Riserva contributi in c/capitale 155 A,B,C 155
Riserva ammortamenti anticipati 1.508 -
Riserva di rivalutazione ex lege n. 413/91 1.060 A,B,C 1.060
Riserva euro 1.392 A 1.392
Riserve diverse 5.920 A,B,C 5.920

Riserve di utili:
Riserva legale 763 A,B,C

Totale 300.536
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile 300.536

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

Riepilogo delle utilizzazioni 
effettuate nei tre precedenti 

esercizi:

Importo Possibilità di 
utilizzazione

Quota disponibile

 
 

 

RISERVE DEL PATRIMONIO NETTO - VINCOLI CIVILISTICI E REGIME FISCALE AI FINI DELLE IMPOSTE SUI REDDITI
Importi non 
soggetti a 

vincoli 
civilistici

Importi 
soggetti a 

vincoli 
civilistici

30 giugno 2005 Ammontare delle
riserve che in 

caso di 
distribuzione 
concorrono a 

formare il reddito
imponibile della 

societa'

Ammontare 
delle altre 

riserve di utili

Ammontare 
delle riserve 

che in caso di 
distribuzione 

non 
concorrono a 

formare il 
reddito 

imponibile dei 
soci

(migliaia di euro) (a) (b) (c)=(a+b)=(d+e+f) (d) (e) (f)

Riserve e utili portati a nuovo
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 288.654 13.985 302.640 302.640
Riserva legale 8.236 8.236 763 7.473
Riserva legge 21.11.2000 n. 342 3.355 3.355 3.355
Riserva contributi in c/capitale 155 155 155
Riserva ammortamenti anticipati 1.508 1.508 1.508
Riserva di rivalutazione ex lege n. 413/91 1.060 1.060 1.060
Riserva euro 1.392 1.392 1.392
Riserve diverse 5.920 5.920 5.920
Totale riserve e utili portati a nuovo 300.536 23.730 324.266 5.923 763 317.580

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE NOTE ESPLICATIVE, INTEGRATIVE E ALTRE INFORMAZIONI

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA  



Relazione 1° semestre 2005 di TI Media S.p.A. redatta a principi contabili italiani                                          219 
    

 
 
 
  
 

 

 
FONDI PER RISCHI E ONERI        euro 7.264 migliaia 

 (euro  10.230 migliaia al 31 dicembre 2004) 
  

Sono così analizzabili: 
 

(migliaia di euro) 31.12.2004 30.06.2005

Stanziamenti Utilizzi
Attivita' Internet 

cedute Altri Totale

(valori al 31.05.2005) movimenti
Fondo rischi vertenze legali e altri 
rischi contrattuali 1.137 (42) (81) (123) 1.014 
Fondo rischi commerciali 200 200 

Fondo rischi e oneri su partecipate 1.424 (1) (1) 1.423 
Altri rischi 7.469 316 (1.652) (2.500) (92) (3.928) 3.541 
Fondo Imposte sul reddito parte 
corrente 1.086 1.086 1.086 
Totale 10.230 1.402 (1.695) (2.581) (92) (4.052) 7.264 

Variazioni dell'esercizio

 
 

 
 
In particolare: 

 

 
� Altri fondi             

 
Il fondo altri rischi di euro 3.541 migliaia, include euro 50 migliaia stanziati a fronte degli oneri connessi 
all’attuazione dei piani di riorganizzazione societaria, euro 1.531 migliaia a fronte di rischi futuri per 
dismissioni di partecipazioni, euro 400 migliaia relativi a oneri per rischi di natura fiscale ed euro 57 
migliaia a fronte di rischi ambientali per gli immobili a suo tempo conferiti a Tiglio I ed euro 1.503 migliaia 
per oneri futuri relativi a societa’ partecipate in liquidazione. 
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO          euro 1.233 migliaia 

SUBORDINATO   
 (euro  4.554  migliaia al 31 dicembre 2004) 

  
Si riduce di euro  3.321 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004, di cui euro 3.516 migliaia a seguito della 
cessione della Divisione Tin.it, e si è così movimentato: 
 

 
 
 

DEBITI                 euro 32.185  migliaia 
 (euro 290.549 migliaia al 31 dicembre 2004) 
  

Presentano una diminuzione di euro  258.364  migliaia, di cui euro 73.722 migliaia a seguito della 
cessione della Divisione Tin.it, e comprendono: 
 

(migliaia di euro)

Finanziari
Commerciali

e vari Totale Finanziari
Commerciali e

vari Totale Finanziari
Commerciali

e vari Totale

Debiti verso soci per finanziamenti 0 0 0 

Debiti verso banche 0 2 2 0 

Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 

Debiti verso fornitori 9.076 9.076 31.024 31.024 (21.673) (21.673)

Debiti rappresentati da titoli di credito 0 0 0 

Debiti verso imprese controllate 5.021 175 5.196 6.562 10.145 16.707 (1.873) (1.873)

Debiti verso imprese collegate 0 0 0 

Debiti verso imprese controllanti 4.866 4.866 173.180 56.405 229.585 (44.744) (44.744)

Debiti tributari 500 500 1.243 1.243 0 
Debiti verso istituti di previdenza e 
sicurezza sociale 738 738 1.308 1.308 (110) (110)

Altri debiti 11.809 11.809 10.680 10.680 (5.322) (5.322)

Totale debiti 5.021 27.164 32.185 179.744 110.805 290.549 0 (73.722) (73.722)

AL 31.12.2004AL 30.06.2005
Cessione attività Internet          

(valori al 31.05.2005)

 
 
 
 
 
Non vi sono importi nei debiti aventi durata residua superiore ai 5 anni. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro)

Consistenza al 31.12.2004 4.554 

Variazioni dell'esercizio (3.321)

- accantonamenti a conto economico 515 

- utilizzi per indennità corrisposte ed altre anticipazioni (115)

- cessione attività internet (valori al 31.05.2005) (3.516)

- altri movimenti (205)

Consistenza al 30.06.2005 1.233 
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� Debiti verso fornitori             euro 9.076 migliaia 
 

Presentano una diminuzione di euro 21.948 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004, di cui euro 21.673 
migliaia a seguito della cessione della Divisione Tin.it. 

 

� Debiti verso imprese controllate               euro 5.196 migliaia 
 

 
 
Presentano una diminuzione di euro 11.511 migliaia, di ci euro 1.873 migliaia a seguito della cessione 
della Divisione Tin.it, e si riferiscono a partite di natura finanziaria, commerciale e varia. In particolare le 
partite finanziarie (euro 5.021 migliaia) sono relative a rapporti di c/c intrattenuti nell’ambito dei servizi di 
tesoreria accentrata e regolati a tassi di mercato, comprendono particolarmente i debiti nei confronti di 
HMC Pubblicità S.r.l. (euro 2.596 migliaia) e MTV Italia S.p.A. (euro 2.351 migliaia). 
 

� Debiti verso imprese controllanti             euro 4.866 migliaia 

 
 
 
 
Diminuiscono di euro 224.719  migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 principalmente a seguito del 
rimborso del debito finanziario nei confronti di Telecom Italia (euro 173.180 migliaia conseguente 
all’incasso della cessione delle attività Internet) e alla cessione della Divisione Tin.it (euro 44.744 
migliaia).  

� Debiti tributari               euro 500 migliaia 
 
Presentano un decremento di euro 743 migliaia rispetto al 31 dicembre  2004 e comprendono in 
particolare debiti verso erario per IRPEF dipendenti per euro 488 migliaia. 
 
 
� Debiti verso enti di previdenza e di sicurezza sociale             euro  738  migliaia 
 
Riguardano i contributi maturati e non ancora versati agli Istituti enti previdenziali e assistenziali. 
Diminuiscono complessivamente di  euro 570  migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. 
 

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni

Attività Internet 
cedute (valori al 

31.05.2005)

Debiti finanziari 5.021 6.562 (1.541)

Debiti commerciali 32 5.517 (5.485) (1.873)

Debiti diversi 143 4.628 (4.485)

Totale debiti verso imprese controllate 5.196 16.707 (11.511) (1.873)

(migliaia di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazioni

Attività Internet 
cedute (valori al 

31.05.2005)

Debiti finanziari c/c ordinario 52.280              (52.280)

Debiti finanziari per finanziamento a breve termine 120.900            (120.900)

Debiti commerciali 3.808 55.249 (51.441) (44.740)

Debiti diversi 1.058 1.156 (98) (4)

Totale debiti verso imprese controllanti 4.866 229.585 (224.719) (44.744)
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� Altri debiti                             euro 11.809 migliaia 
  
 
In particolare riguardano: 
- i debiti verso il personale, di euro 2.297 migliaia, concernono essenzialmente debiti per accertamenti 

di costi di competenza dell’esercizio, tra cui anche quelli riferiti al piano di incentivazione 2005; 
- partite diverse pari a euro 9.512 migliaia principalmente riferite a partite commerciali da regolare e ai 

debiti riguardanti i costi sostenuti per l’operazione di cessione delle attività Internet e per il buyback. 

 

RATEI E RISCONTI PASSIVI                      euro   0   migliaia 
(euro 10.978 migliaia al 31 dicembre 2004) 

 
 
 

 
 

  
 
 
 

L’analisi dei debiti, ratei e risconti passivi distinti per natura e scadenza è riportata nel prospetto allegato 
n. 4. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) Al 30.06.2005 Al 31.12.2004
Attività Internet cedute

(valori al 31.05.2005)

Ratei passivi:

 - costi della produzione

 - oneri finanziari 132 

 - altri

132 

Risconti passivi

 - valore della produzione 10.846 (11.994)

 - proventi finanziari

 - altri

10.846 (11.994)

Totale 10.978 (11.994)
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� CONTI D’ORDINE  
 
Ammontano complessivamente a euro 32.535 migliaia e non si movimentano rispetto al 31 dicembre 
2004. Sono così composti: 

 

GARANZIE PERSONALI PRESTATE                     euro  32.535   migliaia 
 (euro 32.535 migliaia al 31 dicembre 2004) 

 
 Riguardano principalmente: 

 
− fidejussioni nell’interesse di imprese controllate (euro 18.156 migliaia) si riferiscono, 

principalmente, per euro 15.416 migliaia alle fidejussioni prestate a favore dell’Amministrazione 
Finanziaria nell’interesse di La7 Televisioni S.p.A. e di Holding Media e Comunicazione HMC 
S.p.A. a garanzia del credito risultante dalla dichiarazione Iva dell’anno 2000 compensato 
nell’ambito della liquidazione Iva di gruppo, per euro 551 migliaia alla fidejussione rilasciata a 
favore dell’amministrazione pubblica per promozione di concorsi a premi, per euro 500 migliaia 
rilasciata a favore di terzi a garanzia dell’adempimento delle obbligazioni nascenti dalla 
cessione di IS Products S.p.A.; 

 
− fidejussioni nell’interesse di altre imprese (euro 2.617 migliaia) si riferiscono alle controgaranzie 

rilasciate a Telecom Italia S.p.A. a fronte delle garanzie, comprensive anche della quota di 
competenza di Telecom Italia Media S.p.A., che la stessa ha emesso a favore delle banche che 
hanno concesso linee di credito nell’ambito del progetto Tiglio; 

 
-    altre garanzie personali nell’interesse di terzi (euro 11.762 migliaia) riferite agli impegni di 

Telecom Italia Media S.p.A. a favore degli acquirenti di Data House S.p.A., Mediolanum S.p.A. 
e GPP S.p.A. nell’ambito delle operazioni di cessione delle suddette società. 
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� CONTO ECONOMICO  
 

VALORE DELLA PRODUZIONE    euro 116.455  migliaia 
(euro 139.788 migliaia  nel 1° semestre 2004) 
 
Il valore della produzione diminuisce di euro 23.333 migliaia (-16,7% rispetto al 1° semestre 2004) 
principalmente per effetto della cessione della Divisione Tin.it avvenuta in data 1° giugno 2005.  
 

(migliaia di euro)

VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 114.276 136.340 

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

Altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
 altri 2.179 3.448 
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 116.455 139.788

1° semestre 
2005

1° semestre 
2004

 
 

 
 

 
� Ricavi delle vendite e delle prestazioni                       euro 114.276 migliaia 
(euro  136.340 migliaia  nel 1° semestre  2004) 

 
Diminuiscono di euro 22.064 migliaia (-16,2%) rispetto al 1° semestre 2004. 
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� Altri ricavi e proventi              euro  2.179  migliaia 
      (euro 3.448 migliaia nel 1° semestre 2004) 

 
Presentano la seguente composizione: 
 

(migliaia di euro)

1° semestre 
2005

1° semestre 
2004

Contributi in conto esercizio
Altri proventi:
- differenze su accertamenti 1.023 
- recupero spese varie 1.145 1.424 
- altri ricavi e proventi 1.034 1.001 

Totale altri ricavi e proventi 2.179 3.448  
 
I recuperi di spese varie di euro 1.145 migliaia diminuiscono di euro 279 migliaia e si riferiscono 
principalmente a recuperi di costi del personale per euro 697 migliaia e a recuperi di costi per servizi per 
euro 447 migliaia. 

 

COSTI DELLA PRODUZIONE     euro 115.782 migliaia 
(euro  139.915 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
l costi della produzione diminuiscono di euro 24.133 migliaia (-17,2% rispetto al 1° semestre 2004) 
principalmente per effetto della cessione della Divisione Tin.it.  
 

1° semestre 1° semestre
(migliaia di euro) 2005 2004
COSTI DELLA PRODUZIONE

per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 143 221 
per servizi 82.516 98.963 
per godimento di beni di terzi 2.953 3.378 
per il personale:
- salari e stipendi 8.875 9.739 
- oneri sociali 3.038 3.590 
- trattamento di fine rapporto 515 644 
altri costi 9 6 
Totale costi per il personale 12.437 13.979 
Ammortamenti e svalutazioni :
- ammortamento delle  immobilizzazioni immateriali 10.075 13.204 
- ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.505 3.693 
- altre svalutazioni delle immobilizzazioni
- svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante 2.708 5.000 
Totale ammortamenti e svalutazioni 16.288 21.897 
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie di consumo e merci

Accantonamenti per rischi 316 515 
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 1.129 962 
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 115.782 139.915  
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci                                      euro 143  migliaia 
(euro  221 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 

Diminuiscono di euro 122 migliaia (-55,2%) rispetto al 1° semestre 2004. 

 
� Costi per servizi                            euro 82.516 migliaia 
       (euro  98.963 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
Diminuiscono di euro 16.447 migliaia rispetto all’esercizio precedente (-16,6%) principalmente a causa 
della cessione della Divisione Tin.it. 
Il valore esposto per il 1° semestre 2005 è principalmente costituito da costi per lavorazioni esterne per 
euro 55.462 migliaia, spese di vendita per euro 3.621 migliaia, prestazioni professionali per euro 4.248 
migliaia, pubblicità e promozioni per euro 2.442 migliaia, prestazioni e servizi vari per euro 12.279 
migliaia ed altre spese operative per euro 2.746 migliaia. 
 

� Costi per godimento di beni di terzi            euro 2.953 migliaia 
  (euro 3.378 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 

Si riducono di euro 425 migliaia rispetto al periodo precedente (-12,6%).  
Sono costituiti per euro 1.271 migliaia da canoni immobiliari e per euro 1.682 migliaia da canoni di 
leasing e noleggio che si riferiscono principalmente per euro 1.421 migliaia a canoni per noleggio licenze 
software e per euro 250 migliaia a canoni per noleggio auto. 

 
 

(migliaia di euro)

1° semestre 
2005

1° semestre 
2004

Canoni leasing e noleggio 1.682 1.962 

Affitti 1.271 1.416 

Altri

Totale 2.953 3.378  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE NOTE ESPLICATIVE, INTEGRATIVE E ALTRE INFORMAZIONI

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA  



Relazione 1° semestre 2005 di TI Media S.p.A. redatta a principi contabili italiani                                          227 
    

 

 

 

 

 
� Costi per il personale        euro  12.437 migliaia 
 (euro  13.979 migliaia nel 1° semestre 2004) 

 
Diminuiscono di euro 1.542 migliaia rispetto al periodo precedente. 
Il costo del lavoro si articola come segue: 

 
 
 
 
L’organico al 30 giugno 2005 è di 57 unità con una presenza media nel periodo di 321,2 unità, in 
diminuzione di 43,4 unita’ principalmente a causa della cessione delle attivita’ Internet: la ripartizione per 
categorie è la seguente: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro) 1° semestre  2005 1° semestre  2004

Salari e stipendi lordi 8.875 9.739
Oneri sociali 3.038 3.590
Trattamento di fine rapporto 515 644
Altri costi del personale 9 6
Totale 12.437 13.979

1° semestre  2005 1° semestre  2004 Variazioni 

occupazione media occupazione media occupazione media

Dirigenti 32,3 39,7 (7,4)
Quadri 55,8 61,3 (5,5)
Impiegati 233,1 263,6 (30,5)
Operai 0,0 
Totale organico 321,2 364,6 (43,4)
 
 FTE - Full Time Equivalent - nel caso di società estere, media retribuita per le società italiane.
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� Ammortamenti e svalutazioni              euro 16.288 migliaia 

  (euro 21.897 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
 Diminuiscono di euro 5.609 migliaia rispetto al periodo precedente e comprendono: 

 
Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 

 
 

 
 Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali  

 

 
 
 

Gli ammortamenti del periodo di euro 13.580 migliaia diminuiscono di euro 3.317 migliaia rispetto al 1° 
semestre 2004 principalmente a seguito della cessione della Divisione Tin.it. 
 
Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 
 
Ammontano a euro 2.708 migliaia e rappresentano lo stanziamento effettuato nel periodo per allineare i 
crediti al loro presumibile valore di realizzo. 
Diminuiscono di euro 2.292 migliaia rispetto al periodo precedente. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro)

1° Semestre  
2005

1° Semestre  
2004

Costi di impianto e ampliamento 2 32 
Diritti di brevetto industriali e opere d'ingegno 1.554 3.840 
Concessioni, licenze, marchi, diritti simili 2 2 
Avviamento 4.815 5.778 
Altri beni 3.702 3.552 
Totale ammortamento immobilizzazioni immateriali 10.075 13.204 

(migliaia di euro)

1° Semestre 
2005

1° Semestre 
2004

Terreni e fabbricati
Impianti e macchinari 8 10 
Altri beni 3.497 3.683 
Totale ammortamento immobilizzazioni materiali 3.505 3.693 
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� Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti                 euro 316 migliaia 

(euro 515 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 

Si riducono di euro 199 migliaia e sono relativi ad accantonamenti per rischi operati nei primi cinque mesi 
dalla Divisione Tin.it. 

 
 

� Oneri diversi di gestione                 euro 1.129 migliaia 
  (euro 962 migliaia nel 1° semestre 2004) 

  
Si incrementano di euro 166 migliaia rispetto al periodo precedente e sono così composti: 
 

 

 
PROVENTI E ONERI FINANZIARI                                      euro 1.062 migliaia 

 (euro 1.308 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
 Il saldo netto peggiora di euro 246 migliaia rispetto al periodo precedente ed è composto da: 

 
 
� Altri proventi finanziari                  euro 3.209 migliaia 

  (euro 1.598  migliaia nel 1° semestre 2004) 
 

Si incrementano di euro 1.611 migliaia rispetto al periodo precedente e sono dettagliati come segue: 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

30.06.2005 30.06.2004 Variazioni
(migliaia di euro)

Differenze passive su accertamenti 250 406 (156)

Imposte indirette e tasse 67 8 59 

Oneri di carattere legale-societario 61 225 (164)

Altre spese e oneri diversi 751 324 427 

Totale oneri diversi di gestione 1.129 962 166 

1° Semestre 1° Semestre Variazioni

(migliaia di euro) 2005 2004

Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 3 5 (2)
Altri proventi finanziari diversi 3.206 1.593 1.613

- interessi e proventi diversi da imprese controllate 1.924 1.249 675

- interessi e proventi diversi da imprese collegate 12 (12)

- interessi e proventi diversi da imprese controllanti 1.024 273 751

- interessi e proventi diversi da altri 258 59 199

Altri proventi finanziari 3.209 1.598 1.611
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• Gli interessi attivi e proventi diversi verso le società controllate (euro 1.924 migliaia) sono totalmente 
imputabili ai proventi derivanti dalla gestione dei conti correnti  di tesoreria (di cui euro 1.357 migliaia 
verso il Gruppo HMC ed euro 274 migliaia verso Gruppo Buffetti S.p.A.); 
 

• gli interessi attivi e proventi diversi da imprese controllanti (euro 1.024 migliaia) sono relativi ai 
depositi a breve scadenza costituiti presso la tesoreria di Gruppo gestita da Telecom Italia S.p.A.. 
L’incremento di euro 751 migliaia rispetto al periodo precedente è attribuibile alla giacenza del mese 
di giugno conseguente all’incasso della vendita delle attività Internet. 

 

� Interessi ed altri oneri finanziari                   euro 2.147  migliaia 
       (euro 290  migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
Si incrementano di euro 1.857 migliaia rispetto al periodo precedente principalmente per effetto 
dell’indebitamento medio dei primi cinque mesi verso la Capogruppo Telecom Italia S.p.A. poi azzerato 
dall’incasso derivante dalla cessione delle attivita’ Internet. Gli importi vengono così dettagliati: 
 

1° Semestre 1° Semestre
(migliaia di euro) 2005 2004 Variazioni

Interessi passivi a breve termine 2.144 142 2.002 

Altri oneri finanziari passivi 3 148 (145)

Totale interessi e altri oneri finanziari 2.147 290 1.857  
 
� Saldo utili e perdite su cambi                          euro -2 migliaia 
      (euro 5  migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
Peggiorano di euro 7 migliaia, passando da euro 5 migliaia di proventi del 1° semestre 2004 a euro 2 
migliaia di oneri nel corrispondente periodo del 2005 Gli importi vengono così dettagliati: 
 

1° Semestre 1° Semestre
(migliaia di euro) 2005 2004 Variazioni

Proventi su cambi 10 (10)

Oneri su cambi (2) (5) 3 

Saldo Utili e Perdite su cambi (2) 5 (7)  
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RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE    euro  22.056  migliaia 

 (euro 22.489 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 

Ammontano ad euro 22.056 migliaia e riflettono per intero la quota di competenza delle perdite realizzate 
dalle proprie partecipate, tra cui HMC S.p.A. per euro 19.000 migliaia, TM News S.p.A. per euro 2.676 
migliaia e Twice Sim S.p.A. per euro 380 migliaia. 

 

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI                         euro 839.174 migliaia 
 (euro –281.657 migliaia nel 1° semestre 2004) 

 
I proventi e oneri straordinari presentano nel 1° semestre 2005 un saldo positivo di euro 839.174 
migliaia (negativo per euro 281.657 migliaia nel periodo precedente) e includono: 
 
Proventi straordinari per euro 848.950 migliaia che includono: 

• euro 842.268 migliaia relativi alla plusvalenza derivante dalla cessione della Divisione Tin.it 
avvenuta nel mese di giugno 2005; 

• euro 5.037 migliaia relativi alla plusvalenza derivante dalla cessione di Finanziaria Web S.p.A. 
avvenuta nel mese di giugno 2005; 

• euro 440 migliaia relativi alla plusvalenza derivante dalla cessione di Televoice S.p.A. avvenuta 
nel mese di marzo 2005; 

• euro 1.205 migliaia per altri proventi straordinari. 
 
Oneri straordinari per euro 9.776 così analizzabili: 

• euro 5.022 migliaia relativi ai costi sostenuti per la cessione delle attività Internet; 
• euro 3.542 migliaia per costi correlati all’operazione di buyback; 
• euro 1.212 migliaia per altri oneri straordinari. 
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IMPOSTE SUL REDDITO    euro –1.847  migliaia  
(euro 91.548 migliaia nel 1° semestre 2004) 
 
Le imposte sul reddito nel 1° semestre 2005 presentano un saldo negativo di euro 1.847 migliaia (euro 
91.548 migliaia nel 1° semestre 2004). Le imposte correnti sono pari a euro -1.086 migliaia (euro -910 
migliaia nel 1° semestre 2004) e si riferiscono totalmente all’IRAP in quanto la società chiude il 1° 
semestre 2005 consuntivando, ai fini IRES, una perdita fiscale. Gli importi vengono così dettagliati: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

1° semestre 1° semestre Variazioni
(migliaia di euro) 2005 2004
Imposte correnti (1.086) (910) (1.996)
Imposte differite (3.586) (3.218) (6.804)
Imposte differite da adesione Consolidato Fiscale Nazionale 2.825 95.676 (92.851)
Totale imposte (1.847) 91.548 (101.651)
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PROSPETTO 1 

 
� PARTECIPAZIONI DELLE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Costo Svalutazioni dismissioni ripristini Costo

(euro migliaia)

e altro di valore

a)  imprese controllate 349.419 (31.081) 318.338 10 (69.148) 308.515 (59.315) 249.200
DATABANK S.p.A. 5.064 5.064 (5.064)
FINANZIARIA WEB S.p.A.  62.775 (9) 62.766 (62.766)
NUOVA TIN IT 10 (10)
GIALLOVIAGGI .Iit S.r.l. -  in liquidazione 10 (10) 10 (10)
GRUPPO BUFFETTI S.p.A. 83.911 (22.193) 61.718 83.911 (22.193) 61.718 
HOLDING MEDIA E COMUNICAZIONE 
H.M.C. S.p.A. 187.361 187.361 216.205 (28.844) 187.361 
MATRIX S.p.A 1.120 1.120 (1.120)
SCS COMUNICAZIONE INTEGRATA 
S.p.A. - in liquidazione 1.130 (1.130) 1.130 (1.130)
TELECOM MEDIA NEWS S.p.A. 5.961 (5.840) 121 7.249 (7.128) 121 
TELE VOICE S.p.A. 2.077 (1.889) 188 (188)
TIN WEB S.r.l. in liquidazione 10 (10) 10 (10)
c)  altre imprese 11.043 (2.046) 8.997 (380) (420) 10.622 (2.425) 8.197
AREE URBANE S.r.l. 155 155 155 155 
CONAI 1 (1) 1 (1)
ELETTROCLICK S.p.A. - in fallimento 126 (126) 126 (126)
GIALLO MARKET S.r.l in liquidazione 1 (1)
ITALBIZ.COM Inc. 1.840 (1.840) 1.840 (1.840)
TI AUDIT S.c.a.r.l. 500 500 500 500 
TIGLIO 1 S.r.l. 7.136 7.136 (420) 6.716 6.716 
TWICE SIM S.p.A. 1.206 1.206 (380) 1.206 (380) 826 
WEB MUSIC COMPANY S.p.A. - in 
liquidazione 78 (78) 78 (78)

Totale partecipazioni 360.462 (33.127) 327.335 10 (380) (69.568) 319.137 (61.740) 257.397 

Valore iniziale
F.do 

svalutazione

Valore Finale
Valore 
netto

Versamenti 
c/copertura 

perdite e 
ricostituzione 

capitale

Acquisti / 
aumento 
capitale 
sociale

Variazioni dell'esercizio

F.do 
svalutazion

e

Valore netto
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PROSPETTO 2 

 
� ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE,  COLLEGATE  E ALTRE 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Denominazione Sede Valuta Capitale Patrimonio Utile Quota Valore Valore 

netto (perdita) partec. partecip. di carico

(euro migliaia) %  
AREE URBANE S.r.l. Milano Euro 307.717,00 18.744 1.350 0,97 182 155
GIALLOVIAGGI.it  S.r.l in liquidazione Milano Euro 10.000,00 (635) (116) 100 (635)
GRUPPO BUFFETTI S.p.A. Roma Euro 11.817.000,00 45.105 895 100 45.105 61.718
HOLDING MEDIA E COMUNICAZIONE
H.M.C. S.p.A. Roma Euro 5.064.000,00 20.277 (28.844) 100 20.277 (1) 202.574 (*)
ISCE INVESTORS In Sapient & Cuneo
Europe SA Lussemburgo Euro 4.334.400,00 (4.253) (55) 25 (1.063)
SCS COMUNICAZIONE INTEGRATA S.p.A.
- in liquidazione Roma Euro 600.000,00 (657) (155) 100 (657)
TELECOM MEDIA NEWS S.p.A. Roma Euro 120.000,00 1.832 (4.722) 100 1.832 (1) 456 (*)
TI AUDIT S.c.a.r.l. Milano Euro 2.750.000,00 2.545 (159) 18,18 463 500
TIGLIO 1 S.r.l. Milano Euro 5.255.704,00 309.257 (21.898) 2,1 6.494 6.716
TIN WEB S.r.l. in liquidazione Milano Euro 10.000,00 (599) (161) 100 (599)
TWICE SIM S.p.A. Milano Euro 8.450.000,00 9.754 (1.644) 14,23 1.388 826

(1) Comprensivo dei versamenti in conto futuro aumento di partecipazioni

(*) Il valore di libro non è stato adeguato ai valori di patrimonio della società in quanto le valutazioni economiche delle società sono congrue rispetto ai valori di libro

     rappresentati
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PROSPETTO 3 

 
CREDITI – RATEI E RISCONTI ATTIVI DISTINTI PER SCADENZA E NATURA 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro)

Entro   
l'anno 

successivo

Dal 2° al 5° 
anno 

successivo

Oltre il 5° 
anno 

successivo

Totale
Entro   
l'anno 

successivo

Dal 2° al 5° 
anno 

successivo

Oltre il 5° 
anno 

successivo

Totale

Crediti delle immobilizz. finanziarie
verso controllanti 99.533 99.533 99.074 99.074 
verso altri 39 462 59 560 891 109 1.000 
Totale crediti delle immobilizzazioni 
finanziarie 99.572 462 59 100.093 99.965 109 100.074 

Crediti del circolante
Crediti commerciali: 1.020 1.020 56.456 56.456 
verso clienti 468 468 11.882 11.882 
verso imprese controllate 552 552 1.037 1.037 
verso imprese collegate
verso imprese controllanti 43.537 43.537 
verso altri
Crediti finanziari: 128.529 737.545 130.645 130.645 
verso imprese controllate 128.529 128.529 130.645 130.645 
verso imprese controllanti 609.016 609.016 
verso altri
Crediti vari: 4.718 26.576 31.294 10.454 32.259 42.713 
verso imprese controllate 80 80 710 710 
verso imprese collegate 1 1 1 1 
verso imprese controllanti 60 60 4.165 4.165 
crediti tributari 1.097 3.966 5.063 2.879 3.966 6.845 
imposte anticipate 22.610 22.610 28.293 28.293 
verso altri 3.480 3.480 2.699 2.699 
Totale crediti del circolante 134.267 26.576 769.859 197.555 32.259 229.814 

Ratei attivi 243 243 22 22 
Ratei attivi finanziari 243 243 22 22 
Ratei attivi diversi

Risconti attivi 24 24 12.363 12.363 
Risconti attivi commerciali 24 24 12.363 12.363 
Risconti attivi finanziari
Risconti attivi diversi

30.06.2005 31.12.2004
Importi scadentiImporti scadenti

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE

RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO CONTO ECONOMICO

BILANCIO CONSOL. - PROSP. CONT. E NOTE ESPLICATIVE NOTE ESPLICATIVE, INTEGRATIVE E ALTRE INFORMAZIONI

BILANCIO CONSOL. - ALTRE INFORMAZIONI

RELAZIONE SULLA GESTIONE TI MEDIA SPA

BILANCIO DI TI MEDIA SPA  
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PROSPETTO 4 
 
� DEBITI – RATEI E RISCONTI PASSIVI DISTINTI PER SCADENZA E NATURA 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(migliaia di euro)

Entro   
l'anno 

successivo

Dal 2°      
al 5° anno 

successivo

Oltre       
il 5° anno 

successivo

Totale
Entro   
l'anno 

successivo

Dal 2°      
al 5° anno 

successivo

Oltre       
il 5° anno 

successivo

Totale

Debiti
Debiti finanziari 5.021 5.021 179.744 179.744 
Debiti verso banche 2 2 
Debiti vs altri finanziatori
Debiti  rappresentati da titoli di credito 
Debiti verso fornitori
Debiti verso imprese controllate 5.021 5.021 6.562 6.562 
Debiti verso imprese collegate
Debito verso imprese controllanti 173.180 173.180 
Altri debiti
Debito tributari per condono
Debiti commerciali 20.385 20.385 91.790 91.790 
Acconti
Debiti verso fornitori 16.546 16.546 34.823 34.823 
Debiti verso imprese controllate 31 31 5.517 5.517 
Debiti verso imprese collegate
Debito verso imprese controllanti 3.808 3.808 51.450 51.450 
Debiti vari 6.779 6.779 19.015 19.015 
Debiti verso imprese controllate 144 144 4.628 4.628 
Debito verso imprese controllanti 1.058 1.058 1.156 1.156 
Debiti tributari 500 500 1.243 1.243 
Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale 738 738 1.308 1.308 
Altri debiti 4.339 4.339 10.680 10.680 
Totale Debiti 32.185 32.185 290.549 290.549 

Ratei passivi 132 132 
Ratei passivi commerciali
Ratei passivi finanziari 132 132 

Risconti passivi 10.846 10.846 
Risconti passivi commerciali 10.846 10.846 
Risconti passivi finanziari

Importi scadenti Importi scadenti
30.06.2005 31.12.2004

DATI DI SINTESI E INFORMAZIONI GENERALI STATO PATRIMONIALE
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ALTRE INFORMAZIONI 
 
� ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO 
 
Si riportano di seguito i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato dalla società che esercita attività di 
Direzione e Coordinamento su Telecom Italia Media S.p.A.: 
 

Piazza degli Affari, 2 - 20123 MILANO

DATI ESSENZIALI  (migliaia di valuta) 2004

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO:
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 3.206
Immobilizzazioni 47.682.762
Attivo circolante 15.492.089
Ratei e risconti 550.984
TOTALE ATTIVO 63.729.041

PASSIVO:
Patrimonio netto 16.810.562
- Capitale sociale 8.864.857
- Riserve 5.810.857
- Utile (perdita) dell'esercizio 2.134.848
Fondi per rischi e oneri 947.951
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.042.919
Debiti 43.296.180
Ratei e risconti 1.631.429
TOTALE PASSIVO 63.729.041  

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI RISCHI 30.530.258

CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 16.921.960
Costi della produzione (12.687.885)
Proventi e oneri finanziari (364.764)
Rettifiche di valore di attività finanziarie 54.077
Proventi e oneri straordinari (725.819)
Imposte sul reddito dell'esercizio (1.062.721)
Utile (perdita) dell'esercizio 2.134.848

TELECOM ITALIA S.p.A.
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